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Ema Katalini¢: Kriptovalute- od novca do digitalne imovine (specijalisticki diplomski rad)

SAZETAK

U ovom specijalistickom diplomskom radu objasniti ¢e se pojam novca i njegova povijest, pojava
digitalne imovine, kriptovalute te fenomen Bitcoina. Cilj rada je objasniti $to je Bitcoin, odnosno
kriptovalute, no prije svega potrebno je definirati novac te njegov nastanak. Pocéetak razvoja
bankarstva predstavljaju bankovne kartice, kojima su olakSane transakcije. Provedenom anketom
saznati ¢emo misljenje studenata, druge godine specijalistickog diplomskog studija Financijski
menadzmen, na VeleuciliStu Baltazar Zapresi¢, o kriptovalutama. Postavlja se deskriptivni cilj
kojim se ispituju navedeni studenti o poznavanju pojma digitalne imovine, eksplanacijski cilj
kojim se utvrduje poznavanje studenata o na¢inu upotrebe digitalne imovine te klasifikacijski cilj

kojim ¢emo saznati misljenje studenata o praralelnom djelovanju starih novih valuta u buduénosti.

Kljuéne rije¢i: novac, digitalna imovina, kriptovalute, Bitcoin
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ABSTRACT

In this specialist thesis, the concept of money and will be explained its history, the appearance,
cryptocurrencies and the Bitcoin phenomen. The goal of this work is to explain what Bitcoin is,
cryptocurrencies, but first of all it is necessary to define money and its origin. the beginning of the
development of banking is represented by bank cards, which facilitate transactions. We will find
out the opinion of students, second year of the specialist graduate study Financial Management, at
the Baltazar Zapres$i¢ Polytechnic, on cryptocurrencies. A descriptive goal is set which examines
the mentioned students on their knowledge of the concept of digital property, an explanatory goal
that determines students 'knowledge of how to use digital assets and a classification goal that will
find out students’ opinions about the parallel operation of old and new currencies in the future.

Key words: money, digital assets, cryptocurrencies, Bitcoin
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1. UVOD

Razvojem tehnologije u svijetu razvija se i novac. Novi, digitalan svijet ukazuje na potrebu za
digitalnom imovinom, odnosno novcem. Digitalnim se smatra ono §to nije fizicki opipljivo, kao
gotovina. Prvi oblik digitalne imovine su bankovne kartice, koje su olakSale nacin placanja.
Najnovija tehnologija koja ima funkciju novca naziva se kriptovalutama. Potrebno je objasniti $to

je novac 1 $to znaci pojedincu kako bi bolje shvatili njegov digitalan razvoj.

Novac je glavno sredstvo razmjene dobara i usluga. Njegov utjecaj je velik upravo zbog toga $to
nudi velike mogucénosti. Takoder, novac je neophodan za zivot jer koristi nam za kupovinu i

placanje sredstava koji su neophodni za Zivot svakog pojedinca.

Digitalizacijom pojavljuju se prvo bankovne Kartice, zatim kriptovalute. Kriptovalute su bile
velika prijetnja bankama upravo zbog svoje decentralizacije. Toc¢nije, kriptovalute nisu mogle biti

kontrolirane, a nisu imale ni sluzbenu vrijednost. Prva i najpoznatija kriptovaluta je Bitcoin.

Tema ovog zavr$nog rada su kriptovalute, odnosno razvoj od novca pa sve do digitalne imovine.
Definirat ¢emo S§to su kriptovalute te objasniti Bitcoin, najpoznatiju kriptovalutu. Tema je
odabrana kako bi se proucio razvoj novca kao i digitalna imovina, upravo zbog toga Sto digitalna

imovina postaje sve popularnija.

Iako su tema kriptovalute potrebno je utvrditi $to je novac te njegovu povijest, kako bi se bolje
razumjela digitalna imovina, odnosno kriptovalute. Takoder, prouciti ¢e se misljenja i popularnost

kripto valuta unutar odredene grupe ljudi.



Ema Katalini¢: Kriptovalute- od novca do digitalne imovine (specijalisti¢ki diplomski rad)

2. NOVAC- POJMOVNO ODREDENJE

Novac je sredstvo plac¢anja koje dokida nedjelotvornost robne razmjene, obracunska jedinica
koja olakSava vrednovanje i racunice te sredstvo pohranjivanja vrijednosti koje omoguéuje
ostvarivanje gospodarskih transakcija u duzim vremenskim razdobljima, kao i na veéim
geografskim udaljenostima. Kako bi se ispunile sve navedene funkcije, novac mora biti
dostupan, pristupacan, trajan, zamjenjiv, prenosiv i pouzdan. Ispunjavajuéi veéinu navedenih
kriterija, kovine kao $to su zlato, srebro i bronca tisu¢lje¢ima su se smatrale savrSenom
sirovinom za izradu novca (Niall, 2009: 29). Najranije civilizacije su kao sredstvo razmjene
koristile plemenite metale, zbog njihove rijetkosti, ljepote te prepoznatljivosti. Pocetak
bankarstva datira se u davno 18. stoljeée prije Krista, kada je prvi put zabiljezeno da su
babilonski sveéenici nekome posudili novac. ! Sol u vrijeme antickog doba je toliko bila
cijenjena da se koristila kao novac te zbog toga rije¢ “salary” (engl. placa) nastaje od latinskog
naziva sal za sol. ? Pecunia je latinski naziv za novac i dolazi od rije¢ pecus, §to znaéi stoka ili
blago. Taj naziv podjseca na vremena kada je stoka, u primitivnoj robnoj razmjeni, sluzila kao
naturalni novac.® Drugi naziv za novac je para i dolazi od turske rije¢i “bara”, §to zna¢i srebro.
Para oznacava novac opcenito (Bratoljub, 1978: 1003). Proces razmjene dobara koje imaju neku
vrijednost medu ljudima naziva se trampa. Prakticira se u malim krugovima s nekoliko
proizvedenih roba i usluga. Trampa postoji oduvijek u drustvu, ali je neprakticna i danas se
koristi samo u iznimnim situacijama te se njome bave ljudi koji se medusobno dobro poznaju
(Saifedean: 1,2). Prema Platonu (427.-347. godine prije Krista) novac je simbol koji je pronaden
radi lakSe razmjene, a prema Aristotelu (384.-322. godine prije Krista) novac je sredstvo
razmjene, mjera vrijednosti i zaliha vrijednosti. Tvrdnje o novcu kao simbolu i novcu kao robi
dovele su do mnogih rasprava i razvijenih teorija pomocu kojih se pokusava odgovoriti na
pitanje Sto je novac. Problem odgovora na prethodno postavljeno pitanje djelomicno proistjece
iz ¢injenice §to se u razliCitim vremenskim razdobljima koristio razli¢iti materijal za novac te
se tako novac identificira s tim materijalom i za taj materijal se tvrdi da je novac. Zlato je dugo
vremena sluzilo kao novac i zbog toga se zlato smatralo novcem jer je neka “posebna” roba koja
se zbog svojih prirodnih svojstava koristila u toj funkciji. Tvrdi se da se zlato uporebljavalo kao

novac iz sljedecih razloga: zato §to je u maloj koli¢ini predstavljalo veliku vrijednost, zato §to

*https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/ (15.09.2021.)
https://www.vecernji.hr/lifestyle/bez-nje-ne-mozemo-ovo-su-zanimljive-cinjenice-o-soli-1297771/komentari
(09.09.2021.)

3 https://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?ID=44191 (12.09.2021.)
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je trajno, a to znaci da se malo ili nikako trosi, zato §to se mehani¢ki moze dijeliti na manje
dijelove, kovati i prekovati, jer su dijelovi jednake tezine iste vrijednosti, zato §to se lako
prepoznaje i razlikuje od drugih kovina te zato §to jasno predocava opéepoznatu upotrebnu
vrijednost (Mileta, 1993: 12-14). Prva papirnata nov¢anica se pojavljuje u Kini, a izdana je prije
otprilike 1400 godina. 4 Najstarije kovanice nastale su oko 600. godina prije Krista, a nadene
su u Artemidinu hramu Efezu, u Turskoj. Izradene su od slitine zlata i srebra s prikazom lavlje
glave (Niall, 2009: 29). Danas se koristi papirnati i kovani novac kojim se zlato moze kupiti.
Konstanta koja je bitna za definiranje novca je meduljudska konvencija. Ako se neka supstanca
pocne koristiti kao novac, onda ¢e je svi ljudi poceti cijeniti kao vrijednost. Meduljudska
konvencija smatra se posljedicom razvoja, tako su se u razli¢itim vremenskim razdobljima
koristile razli¢ite vrste materijala kao novac. Skoro sve vrste materijala koji se upotrebljavao
do pojave papirnatog novca su i same imale neku vrijednost, kao i prednosti i nedostatke. Kao
Sto je ve¢ napisano, u danasnje vrijeme koristi se papirnati novac iz razloga $to ima mnogo
prednosti. Prednosti papirnatog novca su sljedece: lako je prenosiv i lako se Cuva, tiskanjem
razli¢itih nov¢anih znakova na njemu moze se dijeliti kako se zeli i lako se moze zastiti od
krivotvorenja, takoder nalazi se u kategoriji rijetkih dobara zato §to ga pojedinci ne mogu
emitirati u neograni¢enim koli¢inama. Na pitanje Sto je novac mogu se dati odgovori koji
slijede: novac je roba kojom se moze kupiti svaka druga roba, novac je mjera koja iskazuje
cijene, uz pomo¢ njega podmiruju se dugovi, roba i usluge, placaju se i ¢uvaju bankarske
rezerve, definira se kao sredstvo razmjene, mjerilo cijena, sredstvo $tednje i posudbe te da je
novac stroj u sluzbi nacionalnog gospodarstva kao 1 sredstvo pla¢anja. Bez obzira na vrstu
novca, on ima vrijednost koja se odreduje odreduje vrijednoS¢u druge robe koja se kupuje
novcem. Negativna strana novca je ta Sto moZe izazvati financijsku krizu. Razlikujemo realnu
1 nominalnu vrijednost novca. Nominalna vrijednost novac je oznacena vrijednost, dok realna
vrijednost pokazuje koliko se drugih vrsta robe moze kupiti danom koli¢inom ili jedinicom
novca. Vrijednost novca se mijenja, a na promjenu utjecu mnogi razlozi. Promjena vrijednosti
novca djeluje negativno na gospodarske aktivnosti kao i na gospodarstvo u cjelini. Padanjem
vrijednosti novca cijene robe rastu. Prilikom padanja vrijednosti novca gube vjerovnici jer
svatko tko je nekome posudio novac izgubit ¢e dio vrijednosti. Nominalno ¢e dobiti istu
koli¢inu novca koju je dao na posudbu, ali i dalje manje od realne vrijednosti. No, kada pada
vrijednost novca duznici imaju korist, a to znaci da su oni duzni vratiti istu koli¢inu novca, ali

manje realne vrijednosti. Upravo iz takvih razloga posudba novca u nestabilnim prilikama

4 http://nasabujstina.com/vijesti_info/10-zanimljivosti-o-novcu/8478 (09.09.2021.)
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osigurava se dodatnim mjerama, na primjer tako da se cijela transakcija iskazuje u stranom
novcu vece stabilnosti, iako je u neposrednom odnosu u upotrebi domaci novac. Ono o ¢emu
vrijednost novca ovisi su ponuda i potraznja. Kada dode do velike potraznje novac poskupljuje,
a kada je velika ponuda pojeftinjuje. Novac ima svoje funkcije upravo zbog svoje zadace koje
obavlja na vi$e na¢ina. Dvije funkcije novca koje se lako prepoznaju su: mjera vrijednosti i
sredstvo razmjene. Uz to, novac sluzi kao sredstvo placanja razli¢itih obveza, kao zaliha i
uglavnicenje vrijednosti, a uz odredene uvjete obavlja funkcije u medunarodnom prostoru.
Novac u funkciji mjere vrijednosti iskazuje cijene. Navedenu funkciju obavlja raGunski i na neki
nacin ona je pocetak svih transakcija. Prilikom kupnje ili prodaje prvo se odreduje cijena, a
zatim se sklapa posao. Novac u funkciji sredstva razmjene omogucuje razmjenu dobara i preko
nje se povezuju razliciti cimbenici u nacionalnom i medunarodnom prostoru. Roba se kupuje
novcem, a pri obavljanju tih ¢inidbi novac je neposredno prisutan, bez obzira na oblik. Fizicke
osobe placaju robu novéanicama dok poduzetnici i tvrtke po pravilu drugim vrstama novca.
Novac kao sredstvo placanja koristi se za podmirivanje razliitih obveza u podrucju
gospodarstva i drugim podru¢jima. Navedena funkcija najéesce se pojavljuje kod kreditnih
odnosa te se u toj funkciji novac naziva kreditnim novcem. Kod funkcije razmjene novca, novac
je stalno prisutan, vidljiv i prati robnu transakciju, odnosno novac se daje prilikom kupnje robe.
Razliku moZemo vidjeti kod kreditne funkcije kod koje te neposrednosti nema, Sto znaci da se
roba kupuje, ali se placanje odgada na odredeno vrijeme. Novac u funkciji zalihe i uglavnicenja
vrijednosti nastaje onda kada ¢imbenici nemaju potrebu neposredno trositi raspolozivi novac.
Tada, oni raspolozivu koli¢inu novca pohranjuju u banke, a na pohranjeni novac banka im
isplacuje kamatu ili ga neposredno posuduju drugim korisnicima isto uz kamatu. Navedena
funkcija nerijetko se oznaCava i kao funkcija zgrtanja bogatstva, §to je tocno samo jednim
dijelom. Taj naziv "zgrtanje blaga” potjece iz vremena kada je zlato obavljalo funkciju novca,
tada se nagomilano zlato izjednacavalo s bogatstvom. Novac u funkciji svjetskog novca u
medunarodnom prostoru prati medunarodne transakcije ili je predmet tih transakcija (Mileta,

1993: 14-20).
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Slika 1 papirnati novac

Izvor: internetska stranica

Slika 2 kovani novac

Izvor: internetska stranica
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3. PODRIJETLO NOVCA | NJEGOVA POVIJEST

Prema Adamu Smithu gospodarstva su razvijena kada ljudi razmjenjuju “viSak proizvoda
vlastitog rada... za one dijelove rada koji su im potrebni od drugih ljudi”. Govori kako je u
samom pocetku stoka bila opce sredstvo trgovine iako je bilo vrlo nezgodno sredstvo plac¢anja
zbog svoje velic¢ine. Tijekom godina Koristile su se mnoge vrste robe kao sredstvo razmjene, a
neke od njih su: sol, Secer, duhan i suseni bakalar. Sva ta sredstva razmjene su imala nedostatke
te se novac pojavio kao dobra alternativa, no postojali su nedostaci i kod novca. Glavni
nedostatak novca bio je problem vaganja zlata i srebra, uz njega postojao je i problem
krivotvorenja. Krivotvorilo se na sljede¢i nacin: teski su se metali presvlacili zlatom ili se rezao
dio kovanice koji se topio kako bi se napravile nove kovanice. Kako bi se izbjegle krivotvorine,
danas su rubovi kovanica nazubljeni te postoje javne ustanove koje s pomocu javnog ziga ovjere
koli¢inu i kakvoc¢u (McCreadie, 2021: 22,23). Kada je rije¢ o nastanku novca uglavnom postoje
dvije teorije. Prva teorija je novac nastao kao zapis o dugu, crtica, ¢ak i prije pojave bilo kakvog
pisma, bilo to slikovno ili znakovno. Taj dug je bio urezan u glinenim plo¢icama. Taj zapis o
dugu je obavljao funkcije novca, odnsono sadrzavao je u sebi mjeru vrijednosti, bio je sredstvo
plac¢anja i poravnanja duga, a od strane vjerovnika je to bio i oblik Stednje. Duga teorija je
misaona konstrukcija koja nema svoje uporiste u povijesnim podacima, ali je utjecajnija i do
danas se poucava u Skolama. Porijeklo teorije vuce se jo$ iz doba Aristotela, a tvrdi se da je
novac nastao iz robne razmjene, odnosno trampe. Postojao je problem kod razmjene ako postoje
dvije osobe i jedna Zeli, na primjer krumpir koji druga osoba ima, no druga osoba Zeli voce koje
prva osoba nema, ve¢ ima samo koze. Tada je potrebno naci tre¢u osobu koja ima voce, a treba
koze, $to naravno nije lako. Filozof John Locke utjecao je na Sirenje ideje o univerzalnom
sredstvu razmjene te on spominje orah. Osoba koja ima koze moZe ih prodati za orahe, Skoljke
ili neki drugi oblik takozvanog robnog novca, zatim s tim novcem moze kupiti krumpir te na
taj naCin partner u razmjeni omoguci da s robnim novcem nabavi voce. Zagovornici navedenih
teorija stavljaju drugaciji naglasak na funkcije novca. Oni koji se slazu s tvrdnjom da je novac
nastao iz robne razmjene, shvacaju ga kao sredstvo razmjene, a duznici ga vide kao sredstvo

zaduzivanja i odgodenog placanja (Ivankovi¢, 2018: 135-137).
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4. DIGITALNA IMOVINA

Digitalna imovina definira se kao nematerijalni resurs, a njezine glavne karakteristike su: nema
fizicki oblik, nemoze ih istovremeno opaziti svih pet osjetila te mora biti proizvod koji se moze
Koristiti za ostvarivanje dobiti. ® Najvisi stupanj razvitka industrijskog doba karakteriziran je
financijacijom, odnosno eksponencijalnim rastom koli¢ine novca u raznim oblicima. Tada su
se tradicionalne financije prilagodile razvitku informati¢ko-komunikacijske tehnologije.
Inovacija koja ja pruzila najveci izazov bio je virtualni novac, odnosno kriptovalute. Gans i
Halaburda upozoravaju nas na razliku digitalizacije novca koji emitira drzava te privatnog
digitalnog novca. Analiziraju novac koji emitiraju ili su emitirale tvrtke, posebno tehnoloske
kompanije kao Sto je Facebook ili Linden Lab u ¢ijoj je racunalnoj igri Second Life razvijen
virtualni novac pod nazivom lindenski dolar koji je zamjenjiv za sluZzbene valute. Nastankom
kreditnih kartica novac je zakoracio u digitalni svijet (Ivankovié¢, 2018: 134,135). Plasti¢nim
novcem nazivaju se kartice koje su danas vrlo Cesti instrument placanja u inozemstvu i u
internacionalnim okvirima. Pojavljuju se pocetkom 20. stoljeca, a prva se pojavljuje Diners
kartica 1950. godine. Kartice su specifican oblik bezgotovinskog pla¢anja. Bankovnu karticu
mozemo definirati kao plastiénu karticu s magnetnom trakom koja sadrzi strojno Citljiv
identifikacijski broj i1 koja je izdana od strane banke ili karticarske kuce. Koriste se za
elektronsko poslavanje na POS terminalima te za bankarske transakcije putem bankomata. POS
terminal je uredaj kojim se trgovac direktno obraca banci od koje trazi odobrenje izvrSenja
odredenog iznosa transakcije. Prilikom placanja karticom kupac mora imati dovoljno sredstava
na raéunu i mora biti siguran da trgovina prihvaéa njegovu karticu. ® Postoje kreditne, debitne,
gotovinske 1 prepaid kartice. Kreditna kartica dolazi od engleske rijeci “credit card” te njemacke
rije¢i "Kreditkarte” 7 i jedno je od sredstava digitalnog placanja, odnosno zamjene za gotov
novac, nudi uslugu placanja na rate ili podizanje gotovine na bankomatu. Nisu kredit, no ako
se njihov nacin funkcioniranja promatra sa psiholoske strane, moze se re¢i da su oblik kreditnog
odnosa. Funkcioniraju po principu ,.kupi sada, plati kasnije*, §to znac¢i da korisnika kartice
privremeno financira njezin izdavatelj, odnosno banka.® Debitne Kkartice su kartice koje banke
izdaju s osnove raznih depozitnih racuna. Sluze za raspolaganje sredstvima po racunu na koji

se odnose, ali samo do iznosa sredstava na tom racunu, a to znaci da nisu kreditne Kartice.

5 https://hr.economy-wiki.com/11040635-digital-assets (05.01.2022.)

® https://www.moj-bankar.hr/Kazalo/K/Kartice (12.09.2021.)

7 http://novac.net/help-info/vrste-kartica/ (15.09.2021.)

8 https://www.addiko.hr/financijska-pismenost/krediti-i-kreditne-kartice-isto-ili-razlicito/ (27.05.2021.)
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Transakcije koje se vr§e putem debitnih kartica su gotovinske 1 transakcije kupovine. U vecini
sluc¢ajeva su debitne kartice besplatne. Gotovinske kartice su bankovne kartice i koriste se
isklju¢ivo za podizanje gotovine na bankomatima ili blagajnama. Prepaid kartice su platne
kartice te nisu najé¢e$ce vezane uz kreditni ili debitni racun. Radi se o anonimnim karticama,
koje glase na donositelja, ali s druge strane mogu se personalizirati vezano za osobu. Radi se 0
unaprijed pla¢enim karticama, odnosno onim karticama koje su naprijed denominirane na neki
iznos (na primjer telefonske kartice) ili karticu na koji se izvrSava uplata odredenog iznosa

kojim se onda raspolaze bezgotovinski (na primjer studentske kartice za hranu). °

IF LOST OR STOLEN, PLEASE RETURN TO ANY BRANCH OF YOUR BANK

ISSUED BY YOUR BANK

broj kartice datum isteka kartice cvc2/cvv2 broj

Slika 3 bankovne kartice

Izvor: internetska stranica

Slika 4 POS uredaj

Izvor: internetska stranica

Shttp://novac.net/help-info/vrste-kartica/ (16.09.2021.)
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Financijska industrija inovacije moze podijeliti na financijske i tehnoloske. Primjeri bitnih
financijskih inovacija su peer-to-peer i crowdfunding. U oba primjera rije¢ je o izravnom
financiranju kod kojeg samo tehnoloska platforma i njezine procedure posreduju izmedu
davatelja i primatelja financijske usluge (Ivankovi¢, 2018: 146). Crowdfunding se moze
definirati kao naéin prikupljanja sredstava putem donacija, uglavhom manjih iznosa, od velikog
broja ljudi. Njime se mijenja tradicionalno investiranje, koriste¢i internet razgovara se s
tisu¢ama, ako ne i s ve¢im brojem potencijalnih donatora. Postoji vise od 600 platformi za
crowdfunding diljem svijeta. Koraci crowdfundinga su sljede¢i: 1. postavljanje ciljeva
financiranja- strateskom odlukom odreduje se potrebna svota, 2. strategjia nagradivanja-
nagrada se razlikuje s obzirom na veli¢inu donacije, 3. objavljivanje kampanje- objavljuje se
pripremljeni materijal, zanimljiv video i nagrade, 4. aktivnost na druStvenim mrezama-
istrazivanja pokazuju da postoji izravna povezanost izmedu snage drustvenih medija i uspjeha
u crowdfundingu, 5. pokretanje projekta- novac je garantiran ako je cilj postignut. Dolazi do
pokretanja projekta i darivanje donatora. Prednost crowdfundinga je ta §to je takav oblik
strategije idealan za obrte, novoosnovane tvrtke ili udruge, ponajprije jer su vlasnici tvrtki bili
podlozni zahtjevima investitora ili banki, a sada je moguce poslovni plan predstaviti masama
ljudi. Uspjesnim crowdfundingom financiraju se projekti te se stvara baza kupaca koji se
osjecaju kao da imaju udio u uspjehu poslovanja. Osim pozitivnih strana, ako nema zanimljive
pri¢e crowdfunding moze biti neuspjesan te se to moze navesti kao negativna strana. Primjer
crowdfundinga u Hrvatskoj je Buba bar iz Vinkovaca, prvi kafi¢ koji ¢e zaposljavati osobe s
Downovim sindromom. Kampanja je pokrenuta na platformi Indiegogo, a njihov cilj je bio
prikupiti 10000 dolara za uredenje bara. Za odredene iznose postavljene su neke pogodnosti,
poput kave za donaciju od 5 dolara, kalendar za donaciju od 50 dolara, majica za 80 i sli¢no.
Kampanja je prikupila 16821 dolar koji je donirala 531 osoba. Bit dobrog crowdfundinga je
barem mala mreza prijatelja i obitelji koji bi doprinjeli poticuci druge da doniraju, a uz to,
pogodnosti donatorima moraju biti zanimljive. 1© Osim crowdfundinga postoj i peer-to-peer
koji je drugaciji, a obi¢no znaci “od kolege kolegi”. RijeC je o izravnom kreditiranju. Postoji
razlika u razvijanju direktnog kreditiranja od zemlje do zemlje, glavni razlog tome su regulacije,
financijska kultura, iskustva pojedine zemlje i struktura financijskog sektora. Rije¢ je o
limitiranim transferima, na primjer u Sjedinjenim Americkim Drzavama to nije vise od
nekoliko desetak tisuca dolara, dok je u Hrvatskoj rije¢ o minimalnim svotama od tisu¢u kuna

(Ivankovié, 2018: 147). Peer-to-peer se pronalazi jo§ kao kratica P2P, a moze se definirati kao

Ohttps://marketingiraj.me/crowdfunding/ (17.08.2021.)
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izravno financiranje izmedu pojedinaca bez ikakvog sudjelovanja financijskih institucija,
odnosno banki, faktoring drustava i slicno. Jedinim se posrednikom smatra sama web stranica
ili neke od platformi kojie izravno povezuju zajmoprimce s investitorima. Poslovni model dijeli
se na dva stupa, na strani plasmana novcCanih sredstava omogucava brzi i transparentniji
postupak dolaZzenja do financiranja za korisnike, dok na strani ulaganja pruza se mogucnost
vecée oc¢ekivane zarade (kamatne stope), u usporedbi s depozitom u banci. Postupak navedenog
financiranja pocinje prijavom na P2P platformu i ulaganjem iznosa koji zelimo posuditi, te tada
zapocinje proces s ponudom zajma zajmoprimcima koji traze financiranje. Web stranice za P2P
djeluju poput trzista, na nacin da okupljaju ljude ili tvrtke koji Zele pozajmiti novac onima koji
traze zajam. ! Promjene se dogadaju na financijskom trzistu te tako ne bi trebalo izostaviti
PayPal, iako je to prije primjena tehnoloskih moguénosti nego tehnoloska inovacija u
financijama. PayPal je osmisljen za online transakcije, a moze se usporediti sa Stednim ili
teku¢im racunom. Kako bi se pristupilo PayPalu, prije svega se treba otvoriti PayPal racun.
Novac se dodaje na dva nacina: osobnom uplatom sa Stednje ili tekuceg racuna odredene svote
novca ili uplatom drugih korisnika. Postoji nekoliko izvora za financiranje transakcija, a to su:
1. s dovoljnim sredstvima za pokriée zeljene isplate na PayPal raunu, sredstva se oduzimaju
izravno s PayPal raCuna, 2. ako je PayPal raun povezan sa Stednjom u banci ili bankovnim
racunom, sredstva za pokri¢e odredenog iznosa biti ¢e odbijena izravno s bankovnog racuna u
obliku eChecka, a to je elektronicko placanje financirano s bankovnog ra¢una kupca. 3. ako je
PayPal racun povezan s kreditnom karticom, iznos koji Zelite uplatiti moZe se odbiti s kreditne

kartice nakon §to su se potrosila sva sredstva na PayPal raunu. 1?

Uhttps://www.linkedin.com/pulse/p2p-platforme-u-svijetu-po-prvi-puta-i-hrvatskoj-saso-

breitenberger (27.08.2021.)
12 https://studentski.hr/studenti/financije/paypal-za-pocetnike (27.08.2021.)
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5. KRIPTOVALUTE- POJMOVNO ODREDENJE

Rijec¢ "kripto” dolazi od rijeci "kriptiranje” ili Sifriranje, odnosno ozna¢ava matematicki pristup
zastite informacija. Kriptovalute definiraju se kao digitalin zapis o odredenim vrijednostima
pohranjenim u digitalnim bazama koje postoje samo na internetu i nisu izdane od strane
sredis$nje banke ili drzave. * Novac je s jedne strane vezan za svoju materijalnu odnosno
tehniCku realizaciju, a s druge strane ovisi o tome da bude prihvaéen u zajednici. Kao primjer
koji objaSnjava prethodnu recenicu navodi se stanovniStvo otocja Yap. Stanovnici otocja kao
sredstvo placanja koristili su kamenje koje su sami oblikovali, ono je bilo okruglo i s rupom u
sredini. Mjerenjem kamenja znalo se koliko vrijedi neka domaca zivotinja, kuca ili
poljoprivredni proizvodi. No, kamenjem se placalo bez da se nuzno fizicki donese prodavacu.
Kamenje je prilikom prijevoza ili tokom oluje moglo zavrsiti na dnu mora, ali ipak se koristilo
za placanje. Prilikom kupnje, kupac predaje kamenje prodavacu i svi su u zajednici to pamtili
te se na temelju toga moze primjetiti da se kamenje u razmjeni nije uop¢e moralo koristiti.
Novac tu postoji, ali ne postoji. Postoji kao mjera vrijednosti izmedu kamenja i kupljenog
proizvoda i kao obveza vra¢anja duga, ali ne postoji u nikakvom drugom materijalnom obliku,
osim kao rije¢. Rije¢ je sluzila kao potvrda postojanja novca. Dug ili razmjena robe trebala bi
se biljeziti. U tu svrhu kriptovalute se koriste tehnologijom blockchaina koja je jedna od
najznacajnijih inovacija digitalnog svijeta (Ivankovi¢: 2018, 135,136). Blockhain se moze
definirati kao glavna ili javna "knjiga” u kojoj se nalaze zapisane sve transakcije i vrijednosne
izmjene jedinica kriptovaluta. Svaki zapis se temelji na sloZzenoj matematickoj kriptografiji te
se zapisuje u slijedu, odnosno jedan blok $ifri iza drugog i tako se stvara lanac blokova iliti
blockchain. Iz tog razloga nemoguce je promijeniti podatke u lancu jer se pri tom uzurpira
stanje blokova koji se nalaze na njemu. Blockchain se nalazi na jednom mijestu i svatko tko
posjeduje jedinicu neke kriptovalute ima svoj primjerak “blockchain knjige” koji se sinkronizira
medu svim radunalima u mrezi. 1 Svijet se sve vise okreée prema digitalizaciji i upravo zato bi
kriptovaluta bila sljedeci prirodni korak u evoluciji novca. Prva digitalna valuta nastala u 20109.
godine naziva se Pi Network i predstavlja veliki korak naprijed u usvajanju kriptovaluta Sirom
svijeta. Neke od novih pokrenutih projekata su Bee Network i Time stope i nalaze se u prvoj

fazi svog razvitka prije izlaska na burzu i prije nego §to dobiju vrijednost u fiat novcu. *° Fiat

Bhttps://ec.europa.eu/croatia/cryptocurrencies_and blockchain all you need to know hr (31.05.2021.)
¥https://ec.europa.eu/croatia/cryptocurrencies and blockchain all you need to know hr (31.05.2021.)
Bhttps://cryptominingfuture.com/?gclid=Cj0KCQjwktKFBhCkARIsAJeDTOhRNnmFFG2F1CYWhg7DZB28CmYIiVRC
szpPxv9a-Cu56sfQFDmMRfKIwaApi4EALw wcB (31.05.2021.)
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novac je valuta koja je sredstvo placanja, ali nema potporu fizi¢ke robe poput zlata, ve¢ njegova

vrijednost se izvodi iz odnosa ponude i potraznje na trzistu. '8

Grafikon 1 top 10 rastu¢ih kriptovaluta

Top 10 Growing Cryptocurrencies in 2020

Percentage of Increase From the Lowest to the Highest Closing Price

Obitcoin

~95.21%

Articie & Sources
Peros S/ owmerriuch

e Pnacs Rty D ——— hOWM uc h o

Izvor 1: https://www.bankar.me/2021/03/04/top-10-kriptovaluta-po-rastu-u-2021-godini/

Kriptovalute su sli¢ne dionicama, kupuju se po jednoj cijeni, a prodaju po drugoj, dok je razlika
u cijeni profit. Putem Yahoo Finance, saznaju se podaci o top deset kriptovaluta od pocetka
2021. godine. Prema statistici koja je objavljena u travnju 2021. godine, najveci postotak
povecanja ostvaruje kriptovaluta Binance i to s postotkom od 777,39 %, slijedi ju Dogecoin sa
700 %, Cardano od 616 %, Polkadot sa 380,63 %, Stellar s 307,69 %, Chainlink s 192,5 %,
Ethereum s 168,36 %, Tezos s 166,5 %, Vechain s 150 % te Bitcoin s povecanjem od 95,21 %.
Binance je burza kriptovalutama koja se najvise korist, a kriptovaluta na toj burzi se zove isto
kao i sama burza, Binance. 1’ No, nova vijest koja je objavljena u srpnju tekuce godine tvrdi da
je digitalna platforma za trgovinu kriptoimovinom Binance izvjestila da obustavlja trgovinu

Bhttps://hr.education-kit.net/7576851-fiat-money (31.05.2021.)
Yhttps://www.bankar.me/2021/03/04/top-10-kriptovaluta-po-rastu-u-2021-godini/ (16.09.2021.)
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"kriptodionicama”, nakon snaznog pritiska regulatora Sirom svijeta. '® Dogecoin se pojavio kao
duhovit odgovor na novi trend, stvoren je u prosincu 2013. godine od strane softverskih
inzenjera. Gotovo od pocetka je stekao znacajan broj obozavatelja, a najvise privukao ljude
kojima se svidjela ideja kriptovaluta. Dogecoin obiljezava lice psa pasmine Shiba Inu i
metaforame povezane sa putovanjem na Mjesec. Razlikuje se od ostalih kriptovaluta po tome

§to se povremeno azurira, nekad produ godine prije nego §to izade nova verzija. 1°

Slika 5 Dogecoin

Izvor: internetska stranica

Cardano je poznat jo$ kao kratica ADA, a smatra se “trecom generacijom” blockchaina. Ideja
je da Cardano poboljsta brzinu i ukupnu sposobnost svoje mreze na vise nacina.?’ Jedan od
glavnih osnivaca kriptovalute Polkadot je Gavin Wood. Takoder, Gavin je jedan od suosnivaca
Ethereuma. Polkadotova najveca razlika od ostalih kriptovaluta je ta §to omogucuje sigurnost
unutar lanca, odnosno jamstvo da ¢e informacije do¢i od tocke A do to¢ke B bez moguénosti
curenja. Platforma Polkadot koristi token DOT kojemu su osnovne funkcije upravljanje
mrezom i izvr$avanje operacijskih procesa.?! Stellar djeluje kao decentralizirana mreZa
posluzitelja na blockchainu, gdje svaki posluzitelj djeluje samostalno. Njegova jedinica
kriptovalute se naziva Lumens. Ideja Stellara je ta da svatko tko koristi njegovu uslugu moze
prenijeti sve od tradicionalnih valuta do tokena koji predstavljaju novu 1 postoje¢u imovinu
(dolari, euri, Bitcoin, dionice, zlato i sli¢no). Na taj nacin se tim sredstvima moZe trgovati

izmedu korisnika s manjim trenjem poodu Lumensa. Stellarov algoritam koji provjerava

Bhttps://novac.jutarnji.hr/novac/aktualno/binance-obustavlja-trgovinu-kriptodionicama-privukli-su-nam-
pozornost-15088647 (16.09.2021.)
Bhttps://geek.hr/clanak/dogecoin-sve-sto-trebate-znati-o-ovoj-kriptovaluti/ (16.09.2021.)
https://kriptomat.io/hr/cardano/ (16.09.2021.)
Zhttps://kriptoportal.net/polkadot-kriptovaluta-je-u-kratko-vrijeme-stigla-u-top-10/ (16.09.2021.)
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transakcije naziva se Stellar konsenzus protokol (SKP) te omogucuje mrezi da brze skalira brze
i ucinkovitije od vec¢ine provjerenih blockchaina. Glavne Stellarove znacajke su sljedece:
potpuna decentralizacija, jednostavnost upotrebe, podrska za viSe valuta i vrste imovine te brze,
gotovo besplatne transakcije. 22 Jedna od najpoznatijih i najkoritenijih kriptovaluta na trzistu
pod nazivom ChainLink, pomaze razli¢itim blockchainovima da suraduju jedan s drugim kako
bi kroz razmjenu podataka osigurali maksimum svoje ucinkovitosti. ChainLink kroz
povezivanje razli¢itih blockchainova zeli omoguditi svojim korisnicima i programerima da
mogu izvuci najbolje iz svakog, koriste¢i samo jednu mrezu. Isto tako zeli povezati blockchain
i pametne ugovore sa stvarnim svijetom, koji nije samo u digitalnom obliku. Trenutno koristi
decentralizirani Oracle sustav, koji je temeljen na Ethereumu. Oracle sustav omogucuje
korisnicima upotrebu razli¢itih blockchainova na jednoj mrezi. 22 Ethereum je distribuirana
javna blockchain mreza. Ethereum stavlja fokus na razvoj kompletnog decentraliziranog
ekosustava i omogucuje pokretanje programskog koda za bilo koju decentraliziranu aplikaciju.
Najrasirenija je blockchain platforma koja se koristi za izradu decentraliziranih aplikacija.
Glavna razlika izmedu centraliziranih i decentraliziranih aplikacija je ta da, kod centraliziranih
aplikacija, jedna grupa servera sadrzi svu logiku i ovlasti za provodenje potrebnih koraka. 2*
Tezos je inicijalno razvijen 2014. godine u svrhu podrske i1 izvrSavanja pametnih ugovora.
Tezosove klju¢ne razlike od ostalih platformi pametnih ugovora u blockchain industriji su
sljedece: koristi znacajku automatske korekcije koja omogucuje mrezna azuriranja bez potrebe
za vilicom u dva razli¢ita blockchaina, zahvaljuju¢i tome, lako se prilagodava regulatoru i
tehnoloskom okruZenju koji se stalno mijenja. 2° VeChain podrzava valuta pod nazivom VET.
Predstavljen je 2015. godine sa sjedistem u Sangaju. Distribuirani je ekosustav koji koristi
blockchain tehnologiju, a razvijen je posebno za male i velike tvrtke. Njegov javni blockchain

se zove VeChain Thor. 28

2https://kriptomat.io/hr/stellar/ (16.09.2021.)
Bhttps://kriptoportal.net/sto-je-chainlink-i-kriptovaluta-link/ (16.09.2021.)
24https://electrocoin.hr/blog/sto-je-ethereum-i-kako-funkcionira (16.09.2021.)
Bhttps://portalcripto.com.br/hr/o-que-e-tezos-xtz-criptomoeda/ (16.9.2021.)
Shttps://portalcripto.com.br/hr/o-que-e-vechain-vet-criptomoeda/ (16.09.2021.)
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6. PRIMJER BITCOINA

Bitcoin je najnovija tehnologija koja ima funkciju novca (Saifedean: 1). Takoder, Bitcoin je
digitalni novac, koji je stvoren i ¢uvan elektronic¢ki, odnosno nije printan niti kontroliran od
strane nekoga. Koristi se za kupovinu u elektronickom obliku. Njegova najznacajnija
karakteristika kao i najve¢ razlika od ostalih valuta je ta $to je decentraliziran. 2’
Decentralizacija je organizacijsko sredstvo i proces smanjivanja utjecaja centra na pojedine
dijelove nekog organizacijskog sustava. 28 U prijevodu, bitcoin mrezu ne kontrolira niti jedna
institucija. Virtualnu valutu Bitcon konstruirao je Satoshi Nakamoto 2008. Godine. Njegov
identitet se nikada nije otkrio. Motivacija za izradu kriptovalute je neopravdano visoka zarada
banaka te zbog toga je kreatorova inspiracija bila oduzimanje bankama moci u platnom prometu
(Ivankovi¢, 2018: 156,157). Takoder, ideja je bila proizvesti valutu koja je neovisna o bilo
kojem sredi$njem tijelu, elektronicki prenosivu, s vrlo niskim naknadama za transakcije ili u
nekim slu¢ajevima nepostojecu naknadu. Napravljene su kako bi bile samostalne, odnosno bez
potrebe da banke premjestaju, nadziru, usmjeravaju ili pohranjuju novac. Stvaranjem bitcoina
pocinje elektronicki sustav plaéanja na temelju matematickih testova. 2° Proteklih devet godina,
Bitcoin djeluje bez neuspjeha te ako se tako nastavi u sljede¢ih devedeset godina biti ¢e
uvjerljivo rjesenje novca, na nacin da ¢e nuditi osobama suverenitet nad novcem koji je otporan
na neoc¢ekivanu inflaciju, dok je istovremeno vrlo lako utrziv na svakom prostoru, u svim

veli¢inama i u svakom trenutku (Saifedean: 167).

Slika 6 oznaka Bitcoin

Izvor: internetska stranica

Z7https://crobitcoin.com/bitcoin/sto-je-bitcoin/ (27.08.2021.)
Bhttps://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=14128 (27.08.2021.)
Zhttps://hr.awordmerchant.com/bitcoin (27.08.2021. )
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Digitalni objekti po prirodi, od nastanka racunala, nisu oskudni, a to znaci da se mogu beskrajno
mnoziti te zbog toga je nemogucée od njih napraviti valutu, jer njihovim se slanjem samo
dupliciraju. Svi oblici elektroni¢kog placanja moraju se izvrSavati putem posrednika, razlog
tomu je opasnost od dvostrukog troSenja, odnosno nije bilo zajamcena nacina da se utvrdi da je
platitelj bio iskren sa svojim sredstvima 1 da ih nije koristio vise od jednom, osim ako nije
postojala treca strana od povjerenja koja nadgleda racun i koja moze potvrditi ispravnost
izvrSenih plac¢anja. Razlika kod gotovinskih i digitalnih transakcija je ta Sto su gotovinske
transakcije ograni¢ene na fizicki svijet neposrednog kontakta, a digitalne oblike placanja je
trebala nadgledati treca strana. Bitcoin je bio prvo tehnicko rjeSenje koje je omogucilo digitalna
placanja bez potrebe za oslanjanjem na pouzdanog tre¢eg posrednika. Takoder, prvi je primjer
digitalne gotovine. Naravno, postoje i neki nedostatci transakcija putem pouzdanih trecih strana
koji za mnoge Cine digitalnu gotovinu vrijednim prijedlogom. Treée strane po samoj svojoj
prirodi se smatraju sigurnosnom slabosti, $to znaci da ukljucivanje dodatne strane u transakciju
samo po sebi nosi rizik jer otvara nove moguénosti krade ili tehnicke pogreske. Placanje putem
posrednika stranke ¢ini podloznima nadzoru i zabranama politickih vlasti, odnosno pri primjeni
bilo kojeg oblika digitalnog plac¢anja nije postojala alternativa pouzdavanju u trecu osobu i
kojim god politi¢kim vlastima koje vladaju nad njom, te su takva plac¢anja podloZna riziku da
politi¢ka vlast zaustavi placanje pod izgovorom sigurnosti, terorizma ili pranja novca. Pla¢anja
koja su posredovana uvijek ukljucuje rizik od prijevare te to povecava transakcijske troSkove i
odgada kona¢nu namiru plac¢anja. Nakomoto, osniva¢ Bitcoina, otklonio je potrebu za trecom
stranom kojoj treba vjerovati 1 to izgradnjom Bitcoina na osnovi vrlo temeljitog i ¢vrstog
dokazivanja i verifikacije. Glavna operativna znacajka Bitcoina je verifikacija i zbog toga
Bitcoin moZe u potpunosti otkloniti potrebu za povjerenjem. Svaka se transakcija treba
zabiljeziti od strane svakog ¢lana mreze tako da svi mogu imati zajedni¢ku glavnu knjigu stanja
1 transakcija. Uvijek kada neki ¢lan mreze prenosi sredstva drugom c¢lanu, svi ¢lanovi mreze
mogu potvrditi da posiljatelj ima dovoljan saldo, dok se ¢vorovi natjecu kako bi prvi azurirali
glavnu knjigu s novim blokom transakcija svakih deset minuta. Unato¢ tome §to matematicki
problemi nisu povezani s transakcijama Bitcoinom, oni su neophodni za rad sustava iz razloga
Sto prisiljavaju ¢vorove koji rade verificiranje da potroSe procesorsku snagu koja bi bila
izgubljena ukoliko bi oni ukljucivali laZne transakcije. Nakon §to ¢vor pravilno rijesi dokaz
radom i najavi transakcije, tada drugi ¢vorovi na mrezi glasaju za njezinu valjanost, a kada
vecina glasa za odobrenje bloka, cvorovi po¢inju unositi transakcije u novi blok koji ¢e dopuniti

prethodni i rjeSavati novi dokaz radom za to. Glavno je da ¢vor koji je unijeo valjani blok
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transakcija na mrezu prima block nagradu koja se sastoji od novih Bitcoina koji su pridodani
ponudi, zajedno sa svim transakcijskim naknadama koje placaju ljudi koji obavljaju transakcije.
Upravo zbog tog procesa ¢vorovi koji rjeSavaju dokaz radom su poznati kao rudari. Blok
nagrada je nadoknada rudarima za resurse koje su utrosili na dokaz radom. U suvremenim
sredi$njim bankama novostvoreni novac odlazi na financiranje kreditiranja i drzavne potrosnje,
dok u Bitcoinu novi novac ide samo onima koji trose sredstva za azuriranje glavne knjige.
Bitcoin je programiran tako da on izraduje novi blok otprilike svakih deset minuta, i svaki blok
pojedinacno sadrzava nagradu od 50 novcica u prve Cetiri godine djelovanja Bitcoina, nakon te
Cetiri godine se prepolovi na 25 novciéa te kasnije se prepolovljuje svake Cetiri godine.
Unaprijed je programirana koli¢ina stvorenih Bitcoina te se ne moze mijenjati bez obzira na to
koliko se truda i energije utro$i na "dokazivanje radom”. Poveéavanjem broja ljudi koji
posjeduju Bitconi, povecava se njegova trziSna vrijednost i rudarenje novih nov¢ica ¢ini
profitabilnijim, a to potice sve vise rudara na troSenje sve vise resursa za rjeSavanje problema s

dokazivanjem radom (Saifedean: 169-172).

Grafikon 2 Bitcoin cijena

Bitcoin Cijena BTC

BTC Cijena Zadnja 24h o
40'813-90 EUR +665.267 EUR  +1.72 24h T ™ 1G Sveukupno

Izvor 2: https://kriptomat.io/hr/bitcoin-btc-cijena/
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Graf prikazuje variranje cijena Bitcoina, na dan 16.09.2021., u 16:00 sati. Trenutna Bitcoin
cijena je 40813,90 eura. Usporedivsi cijenu u protekla 24 sata, povecala se za 665,267 eura.
Gledavsi u graf vidi se da je cijena Bitcoina bila najveca izmedu 6 i 11 sati ujutro, iznosila je
41130,00 eura. Najvisa zabiljezena Bitcoin cijena je 54205 eura, dok najniza je iznosila 51,3
eura. Na samom pocetku Bitcoin je vrijedio manje od centa. Godine 2017. dolazi do epskog
trenda povecanja. U prosincu 2017. godine Bitcoin ostvaruje svoj novi maksimum s 20000
USD, §to je predstavljalo vise od 1.900 % porasta od samog pocetka godine. Taj dogadaj je bio
kljucan jer je napokon privuklo pozornost svijeta te je tada Bitcoin usao u svijest mnogih ljudi,
o ¢emu su raspravljali ekonomisti, vlade i ljudi s ulice. Cijene nisu dugo zadrZane te mjesec
dana kasnije cijena Bitcoina je pala za pola, po tome mozemo vidjeti kako cijene variraju te
zaSto se uz ulaganje u kriptovalute veze rizik. Dramati¢ni dogadaj pod nazivom “crni ¢etvrtak”,
dogodio se u ozujku 2020. godine kada se nakon povecanja na 8000 USD, cijelo kripto trziste
srusilo. Bitcoin je u nekoliko sati izgubio 40 % svoje vrijednosti. Povijest cijena Bitcoina
analizira se mnogim tehnikama kojima se analiziraju dionice. TehniCka analiza ukljucuje
promatranje grafikona kako bi se dobio smisao prethodnih kretanja cijena. Velike promjene
cijena Cesto prate skokovi u opsegu trgovanja, iz razloga Sto velik broj korisnika kupuje
iliprodaje svoje kovanice na burzama. Fundamentalnom analizom se promatraju financije i
aktivnosti poduzeca te stanje na Sirem trziStu 1 gospodarstvu. Bez obzira §to iza Bitcoina ne
stoji tvrtka, ona 1 dalje ima osnove koje su utjecale na njegovu cijenu, a to uklju¢uje ekonomiju
tokena. Ekonomija tokena predstavlja €injenicu da Bitcoin ima fiksnu opskrbu i to je od
posebne vaznosti jer ga ¢ini oskudnom imovinom i potencijalnom zastitom od fiat inflacije. *°
Rijec¢ "fiat” dolazi od latinskog jezika 1 prevodi se na hrvatski jezik kao fraza "neka tako bude”.
Fiat novac je novac koji ni u kakvom konkretnom dobru poput zlata ili srebra nema pokrice
svoje vrijednosti, vrijednost mu daje garancija institucije koja ga izdaje. *! Inflacija predstavlja
opce povecanje cijena dobara i usluga, Sto znaci da se za 1 euro moze kupiti manje nego $to se
moglo kupiti dan prije. 3 Analiti¢ari su predlozili druge modele za dugoroéno cjenovno
djelovanje Bitcoina, najpopularniji model je "Stock to flow”, koji koristi oskudicu Bitcoina za
kvantificiranje njegove vrijednosti. Ono pokazuje prethodna kretanja cijena Bitcoina koja su se

dogodila pri promjeni stope rasta ponude Bitcoina. Bitcoin se kupuje na Kriptomatu.trenutna

3%https://kriptomat.io/hr/bitcoin-btc-cijena/ (16.09.2021.)
3https://www.bankazlata.com/fiat-novac/ (16.09.2021.)
https://www.ech.europa.eu/ecb/educational/hicp/html/index.hr.html (16.09.2021.)
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cijena iznosi 40420,00 eura. No, obujam trgovine i likvidnost su razli¢ite na svakoj burzi, a te

razlike utjecu na cijenu te zbog toga ne postoji standardna globalna cijena Bitcoina.

7. METODOLOGIJA

Za potrebe ovog rada, napravili smo preliminarno istrazivanje o stavovima studenata s druge
godine diplomskog studija Financijski menadzment, na VeleuciliStu Baltazar Zapresi¢. Uzorak
je malen, no svakako je indikator i podloga za ozbiljnije istraZivanje. Sljedece su koriStene

metode: op¢a metoda, povijesna metoda, intervju i anketa.

7.1. HIPOTEZE

Deskiptivni cilj je ispitati dio studenata s druge godine diplomskog studija Financijski
menadZzment, na VeleuciliStu Baltazar Zapresi¢, o poznavanju pojma digitalna imovina. Glavna
hipoteza se potvrduje, vecina studenata poznaje pojam digitalne imovine. Eksplanacijski cilj je
utvrditi poznavanje studenata o nacinu upotrebe digitalne imovine. Popratna hipoteza se
odbacuje, odnosno saznajemo kako vec¢ina studenata nije upoznata s upotrebom digitalne
imovine. Mali broj studenata je ulagao u kriptovalute. Klasifikacijski cilj je utvrditi misljenje
studenata s druge godine diplomskog studija Financijski menadZment, o paralelnom djelovanju
starih 1 novih valuta u buduénosti. Kolateralna hipoteza se potvrduje, odnosno misljenje

studenata da ¢e nove i stare valute funkcionirati paralelno.

7.1. REZULTATI ISTRAZIVANJA

Ispitivanje je provedeno putem ankete, putem Google obrasca, u prikazu kojeg vidimo
odgovorio je 21 ispitanik. Svrhe ankete je utvrditi upoznatost i zainteresiranost studenata druge
godine Financijskog menadzmenta, VeleuciliSte Baltazar ZapreSi¢ u kriptovalute. IstraZivanje
je provedeno u mjesecu lipnju 2021. godine. Postavljena pitanja vide se kod grafikona s
rezultatima. Deskiptivni cilj je ispitati dio studenata s druge godine diplomskog studija
Financijski menadzment, na VeleuciliStu Baltazar Zapresi¢, 0 poznavanju pojma digitalna
imovina. Eksplanacijski cilj je utvrditi poznavanje studenata o nacinu upotrebe digitalne
imovine. Klasifikacijski cilj je utvrditi miSljenje studenata s druge godine diplomskog studija

Financijski menadzment, o paralelnom djelovanju starih i novih valuta u buduénosti.
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Tablica 1 spol ispitanika

1. SPOL ISPITAMNIEKA

POSTOTAK

SPOL BROJ ISPITAMNI KA 26

musko = 1A.F
zensko is 5.7
ukupno 21 100
Izvor: izrada autorice
Tablica 2 dob ispitanika

2. DOB ISPITAMI KA

DOBMNA SKUPIMNA PO BROJ POSTOTARK
GO DN AN A ISFPIT.ADMI RS i

18-25 v 23323
26-35 = 2210
26-45 £] 19.05
A5-55 2 .52
56-60 O OO0
ukuprno 24 100.00
Izvor: izrada autorice
Tablica 3 prebivaliste ispitanika

3. PREBIWVALISTE ISPITAMN I K&

BRC) POSTOTAK

S RADOWI ISPITAMNIE.A o

MMarija Bistrica a1 A Fe
Samobor u B AT
Swveta Nedjelja a va v =
welika Gorica 2 .52
Zagreb 13 &51.91
Zapresidc = 144.29
ukuprno 24 100.00
Izvor: izrada autorice
Tablica 4 radni status ispitanika

d. RADNI STATUS ISPITAMNI KA

BROQJ POSTOTAK

RADMNI STATUS ISPITAMNIEKA o

zaposlen 16 76.19
nezaposlen 5 23.81
ukupno 21 100.00

Izvor: izrada autorice
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Tablica 5 upoznatost s kriptovalutama

5. UPOZMNATOST S KRIPTOWALUTAMNLA

POZMNANWAMIE POIMNMA | BROJ POSTOTAIK
KRIPTOWVALUTE ISPITAMNIKA |26

DA 15 F1.43
N E [ = 28.57
ukupno 21 100.00

Izvor: izrada autorice

Tablica 6 valute poznate ispitanicima

5. WALUTE POZZMNATE

ISP IT. AP

KRIPTOWASALLLIT.A

B RO
ISPIT. AR

POSTOT AR
)

Bitcoim 171 FI3I 33
Bitcoim i ostale

walute ~) 2.7
ks oo 15 pielaNaele)

Izvor: izrada autorice

Tablica 7 ulaganje u kriptovalute

o JOLAGAMNIIE U KRIPTOWALILTE

LSS A MNIE LD B RO POSTOT A K
KRIPTOWALILITE ISP ITT A0 R 5

Jesarm i plamirarmm

opeaet uloZiti i 1=2.33
Jesarm i me planmirarmrm

opeaet uloZiti O OO
Misarm i me planirarmm

uloZFiti 33.349
MNMisarm ali plamirarmm

il Fiti 13 .33
Jesarm, ali misarm

siguranymna da Swu

opet ulagati L. el
MMisarm i misarm

sigurarnyna da Su

uopce ulagati = [afoNele
i ke o e 15 1 O0. 00

Izvor: izrada autorice
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Tablica 8 preporuke ispitavada o ulaganju

S. PREPORUKE

ISPI T AN O 1L LGN

PREPORL K
LV A A TSNS 1)
KRIPTOWALILITE

B RO
ISPIT AR

POSTOT AAK
)

Preporuciofla ik 5 33 . =23
MNe bilh preporudila e 2.6 7
MNMisarrm siguranmnyma (=] ffaNele
w kwn o e 15 peleele]
Izvor: izrada autorice
Tablica 9 isplativost ulaganja
9. ISPLATIVOST ULAGAMN LA
PROFRIT OD BROJ POSTOT MK
LA SN A ISPITAMIES |26
Jesam £ 26.67
Misarmm 11 F3. 33
uku p o 15 10000

Izvor: izrada autorice

Tablica 10 funkcioniranje novih i starih valuta u buducnosti

10. FUNKCIOMNIRAMNIE NOWIH | STARIH WALUTA U BUDUCNOSTI

NOWE | STARE
WALUTE U

BUDUCMNOSTI BROJ

ISPITAMIKA

POSTOTAK 26

Smatram da ¢e nowve
wvalute preuzeti

stare valute 2 13.33
Smatram da ce
funkcionirati
paralelno 7 A6.67
MNisam siguran/na [=] 000
ukupno 15 100.00
Izvor: izrada autorice
Tablica 11 misljenje o isplativosti ulaganja
11. WMIISLIEMNJE O ISPLATIWVOSTI ULMSAGA N LA
ISPLATIWVOST
LA GO O BROJ ISPIT.AMI KL POSTOTAK 26
Da 7 A46.67
e 2 13.33
MNisam siguran/na (] A0.00
ukupno 15 10000

Izvor: izrada autorice
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Tablica 12 Zelja informiranosti u kriptovalute

12. ZELIA INFORMIRAMNOSTI U KRIPTOWVALUTE
BISTE LI ZELJELI
MNAUCITI NESTO WVISE
(e

KRIPTOW.A LU T.A RS BROJ ISPIT.AMNIEA POSTOTAK 246
Da G0.00
MNe 20.00
Misam sigurany/mna 20.00
ukupno 1 100.00

Izvor: izrada autorice

VW WD

Tablica 13 informiranost= ulaganje

13. INFORMIRAMNMOST=ULAGAMNIE
UPUCENOST U
KRIPTOWALUTE
MNANOBEMNIE N
ULAGAMIE BROJ ISPITAMNIEKMA POSTOTAK 26
Da 10 AT .62
MNe 3 149.29
MNMisam siguran/na 2 38.09
ukupno 21 100.00

Izvor: izrada autorice

Grafikon 3 spol studenta

1. Vas spol?

21 odgovor

musko 3 (14,3 %)

Zzensko 18 (85,7 %)

Izvor: rezultati istrazivanja autorice

Pitanjem "Vas spol? ”, mozemo zakljuciti da je u provedenoj anketi sudjelovalo 18 Zenskih te

samo 3 muske osobe, odnosno 85,7 % Zenskih studenata 1 14,3 % muskih studenata.
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Grafikon 4 dobna skupina ispitanika

2. Kojoj dobnoj skupini pripadate?

21 odgovor

18-25 7 (33,3 %)

26-35 8 (38,1 %)
36-45
46-55 2(9,5 %)

56-60

Izvor: rezultati istraZivanja autorice

1z pitanja "Kojoj dobnoj skupini pripadate? ”, mozemo zakljuciti kako je najvise sudjelovalo
studenata sa dobnom skupinom od dvadeset i Sest godina do trideset i pet godina, s postotkom
od 38,1 %. Najmanji broj studenata koji je sudjelovalo u provedenoj anketi su u dobi od
Cetrdeset i Sest do pedeset i pet godina, s postotkom od 9,5 %, dok niti jedan student nije

zabiljeZen u dobnoj skupini od pedeset i Sest do Sezdeset godina.

Grafikon 5 prebivaliste ispitanika
3. Naziv grada u kojem zivite? (grad, selo ili opc¢ina)
21 odgovor
10,0
7.5

50

2(9,5 %) 2(9,5%)

25
148%) 1(48%) 1(48%) 1(4,8 %) 148%) 1(48%) 1(48%)

0.0
Marija Bistrica Sveta Nedelja ZAGREB Zapresic Zgreb

Samobor Velika Gorica Zagreb Zapresic zagreb

Izvor: rezultati istrazivanja autorice

Pitanje na slici iznad glasi "Naziv grada u kojem zivite? ”, te iz njega saznajemo da najveci broj

studenata je iz Zagreba s postotkom od 62 %, zatim slijedi Zapresic¢ s 14,3 %, Velika Gorica s
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9,5 % te Samobor, Marija Bistrica i Sveta Nedjelja sa postotkom od 4,8% za svako mjesto

posebno.
Grafikon 6 radni status ispitanika

4. Koji je Vas trenutni radni status?

21 odgovor

zaposlen 16 (76,2 %)

nezaposlen 5(23,8 %)

Izvor: rezultati istraZivanja autorice

Pitanjem "Koji je Va$ trenutni radni status? ”, saznajemo da je 16, odnosno 76,2 % studenata
zaposleno, dok 5, odnosno 23,8% studenata nije zaposleno. Prevladava veéi broj zaposlenih
studenata.

Grafikon 7 upoznatost ispitanika s kriptovalutama

5. Jeste li upoznati s pojmom kriptovaluta? (Ako jeste popunite sve do pitanja broja 12)

21 odgovor

Da 15 (71,4 %)

Ne -6 (28,6 %)

Izvor: rezultati istrazivanja autorice
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Vezano za temu diplomskog rada, pitanjem “Jeste li upoznati s pojmom kriptovaluta? ”,

saznajemo da je 15, odnosno 71,4 % studenata upoznato s pojmom kriptovaluta, dok 6 studenata

odnosno njih 28,6 % nije. Zaklju¢ujemo kako je veci broj studenata upoznat s kriptovalutama.

Grafikon 8 valute poznate ispitanicima

6.S kojim ste kriptovalutama upoznati?

14 odgovora

8 (57.1 %)

1(7,1%) 1(71%) 1(7,1%) 1(7,1%) 1(71%)
0
Bitcoin Bitcoin, Ethereum Bitcoint bitcoin
Bitcoin, Ether, Dodgecoin Bitcoin, Ethereum, Polkadot, C... Pi, Bee, Bitcoin

Izvor: rezultati istrazivanja autorice

Iz pitanja S kojim ste kriptovalutama upoznati? ”, saznajemo da je najve¢i broj studenata
upoznato samo s Bitcoinom i to s postotkom od 71,3 %. Uz poznavanje Bitcoina 4 studenta su
se izjasnila kako poznaju jo$ neke kriptovalute kao Sto su: Ether, Dodgecoin, Polkadot, Pi, Bee
1 sli¢no. Postotak studenata koji uz Bitcoin poznaju jo§ neke kriptovaluta iznosi 28,7 %.
Mozemo zakljuciti kako je Bitcon najpoznatija kriptovaluta medu studentima te kako studenti

nisu dovoljno informirani o ostalim kriptovalutama.
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Grafikon 9 ulaganje i planiranje ulaganja u kriptovalute

7. Jeste li ikada ulagali u kriptovalute ili planirate ulagati?

16 odgovora

Jesam i planiram opet uloiiti_ 2 (12,5 %)

Jesam i ne planiram opet uloZitij—0 (0 %)

Nisam i ne planiram ulagati 5(31,3 %)
Nisam, ali planiram uloZiti 2(12,5 %)

Jesam, ali nisam siguran/na da
¢u opet ulagati

Nisam i nisam siguran/na da ¢u 7 (438 %)
e izget Y (¢ ¢ *

2 4 6 8

0(0 %)

o

Izvor: rezultati istraZivanja autorice

Pitanjem “Jeste li ikada ulagali u kriptovalute ili planirate ulagati? ", saznajemo da najve¢i broj
studenata nije ulagalo i nije sigurno da ¢e uopcée ulagati u kriptovalute, sa postotokom od
43,8 %. Slijedi postotak od 31,3 % s odgovorom da nisu ulagali i ne planiraju ulagati. Zatim
njih 12,5 % odgovara kako je uloZilo i planira opet uloZiti te s istim postotkom od 12,5 %
studenata je odgovorilo kako nije uloZilo, ali planira. MoZemo zakljuciti da ve¢ina studenta nije
zainteresirana za ulaganje u kriptovalute, a manji broj studenata ima interes za ulaganje ili

planira opet uloziti.

Grafikon 10 preporuka ulaganja u kriptovalute

8. Biste li preporucili nekome ulaganje u kriptovalute? (odgovor samo ako je na 7. pitanje
odgovoreno pozitivho)

12 odgovora

Preporucio/la bih 4 (333 %)

Ne bih preporuciofla

3 (25 %)

Nisam siguran/na 5 (41,7 %)

Izvor: rezultati istrazivanja autorice
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Na pitanje "Biste 1i preporucili nekome ulaganje u kriptovalute? ”, najveci broj studenata je
odgovorilo da nije sigurno, s postotkom od 41,7 %. Slijedi postotak od 33,3 % s odgovorom da
bi preporucio/la te 25 % studenata nebi preporucilo ulaganje. Mozemo zakljuciti da veci broj
studenata nije sigurno ili nebi preporucilo ulaganje u kriptovalute, dok manji broj bi preporucilo
te po tome se moze vidjeti da veéi broj studenata nije ipak dovoljno upuéeno u temu, nije
sudjelovalo u ulaganju, nije zainteresirano ili ima neki sli¢an razlog takvog odgovora na

postavljeno pitanje.

Grafikon 11 profit od ulaganja

9. Jeste li ikada ostvarili profit od ulaganja u neku od kriptovaluta? (odgovorite na pitanje ako
na pitanju broj 8 imali pozitivan odgovor)

11 odgovora

Jesam 2 (18,2 %)

Nisam 9 (81.8 %)

Izvor: rezultati istraZivanja autorice

Postavljenim pitanjem “Jeste li ikada ostvarili profit od ulaganja u neku od kriptovaluta? ”,
saznajemo kako je samo 18,2 % studenta ostvarilo profit od ulaganja. Ostatak studenata je
odgovorilo da nije ostvarilo nikakav profit. Razlozi zbog kojih nisu ostvarili profit mogu biti to

$to nisu ni ulozili, nisu dovoljno upuceni i spremni bili za ulaganje ili postoje neki drugi razlozi.
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Grafikon 12 djelovanje starih i novih valuta u buduénosti

10. Smatrate li da ¢e nove valute u potpunosti istisnuti stare ili ce funkcionirati paralelno?

16 odgovora

@ Smatram da ce nove valute preuzeti
stare valute

@ Smatram da ¢e funkcionirati paralelno
@ Nisam siguran/na

18,8%

Izvor: rezultati istraZivanja autorice

Danas tehnologija sve viSe i viSe napreduje te se zbog toga postavlja pitanje studentima
"Smatrate 1i da ¢e nove valute u potpunosti istisnuti stare ili ¢e funkcionirati paralelno? “. Na
navedeno pitanje najviSe studenata je odgovorilo da smatra da ¢e stare i nove valute
funkcionirati paralelno i to s postotkom od 43,8 %. Odgovor koji slijedi s postotkom od 37,5 %
je kako nisu sigurni te odgovor s najmanjim postotkom od 18,8 % je da student smatraju kako
¢e nove valute preuzeti stare. Zakljucili smo kako najviSe studenata smatra da ¢e stare i nove
valute funkcionirati paralelno, no danaSnjim razvojem tehnologije nije iskljuceno da ¢e nove

valute preuzeti stare.

Grafikon 13 isplativost uz dovoljno znanje

11. Smatrate li da je ulaganje u kriptovalute isplativo ako ste dovoljno upoznati s navedenim?

16 odgovora

Da 7 (43,8 %)

Ne 2 (12,5 %)
Misam siguran/na 7 (43,8 %)
0] 2 4 51 a8

Izvor: rezultati istrazivanja autorice
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Na pitanje "Smatrate li da je ulaganje u kriptovalute isplativo ako ste dovoljno upoznati s
navedenim? ”, najmanji broj studenata je odgovorilo sa odgovorom "ne” i to s postotkom od
12,5 %. Odgovori "da” i "nisam siguran/na” dijele postotak od 43,8 %. Zaljucujemo kako je
veéina nesigurna 1 smatra da ni upoznatost s kriptovalutama nije dovoljna za ostvarenje profiti

odnosno uspjeSnog ulaganja.

Grafikon 14 Biste li Zeljeli nauditi nesto viSe o navedenom pojmu?

12. Biste li zeljeli nauciti nesto vise o navedenom pojmu? (ispuniti ako ste odgovorili da niste
upuceni o pojmu kriptovaluta)

14 odgovora
Da 9 (64,3 %)

Ne

Nisam siguran/na 3(21.4 %)

10

Izvor: rezultati istrazivanja autorice

Na pitanje”Biste li Zeljeli nauciti nesto vise o kriptovalutama? ”, student su odgovorili pozitivno
s postotkom od 64 %, negativno su odgovorili s 21,4 % te njih 21,4% je odgovorilo da nije
sigurno. MoZemo zakljuciti da je veci broj studenata zainteresiran o pojmu kriptovalute te da

bi se htjeli educirati viSe o tome.

Grafikon 15 Smatrate 1i da bi Vas upucenost u kriptovalute mogla uvesti na ulaganje?

13. Smatrate li da bi Vas upucenost u kriptovalute mogla navesti na ulaganje? (ispuniti ako ste
odgovorili da niste upuceni o pojmu kriptovaluta)

17 odgovora

6 (35,3 %)
3(17.6 %)

Nisam siguran/na 8 (47.1 %)

Izvor: rezultati istrazivanja autorice
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Pitanjem “Smatrate li da bi Vas upucenost u kriptovalute mogla navesti na ulaganje? ”
saznajemo da 35,3 % studenata smatra da bi uz dodatnu informiranost moglo uloziti svoja
sredstva. Takoder, saznajemo da njih 17,6 % smatra da uz dodatno educiranje o kriptovalutama

svakako nebi se upustili u takvu vrstu ulaganja, dok njih 47,1 % nije sigurno.

Anketom kojom se ispitivao interes i poznanstvo kriptovaluta od strane studenata Financijskom
menadzmenta, druge godine, mozemo donijeti sljede¢e zakljucke: 1. vecina anketiranih
studenata je upoznato s pojmom Kkriptovaluta i to s postotkom od 71,4 %; 2. Bitcoin je
napoznatija kriptovaluta medu studentima, ¢ak 71,3% studenata poznaje Bitcoin, dok ostalih
28,7 % uz Bitcoin poznaje io stale kriptovalute; 3. veéi broj studenata nije ulagalo u
kriptovalute, ne planira ili nije sigurno hoce li ulagati, s tom informacijom saznajemo da interes
studenata u kriptovalute nije velika; 4. najmanji postotak studenata bi preporucilo drugima
ulaganje u kriptovalute, s tim mozemo zakljuciti da su student nesigurni 1 da se boje rizika; 5.
manji broj studenata koji su ulozili u kriptovalute su ostvarili i profit, razlog tome moze biti da
nisu uopce ulozili, nisu dovoljno informirani ili ¢ak nisu dovoljno pratili promjene kod
kriptovaluta; 6. saznajemo da najveéi broj studenata smatra kako ¢e nove valute paralelno
funkcionirati uz stare valute; 7. veéina studenata je nesigurna u ulaganje te smatra da sama
upoznatost s kriptovalutama nije dovoljna za ostvarenje profita; 8. misljenja na pitanje, "Biste
11 Zeljeli nauciti nesto vise o kriptovalutama?”, su podijeljena, no ipak najvise studenata je Zeljno

novih informacija i u¢enja o kriptovalutama.

U svrhu zavr$nog rada obavio se intervju s osobom koja je uloZila svoja nov€ana sredstva u
kriptovalute. Osoba Zeli ostati anonimna, muskog je spola te ima 35 godina. Zivi u Zagrebu i
bavi za zaStitom na radu. Proces ulaganja u kriptovalute opisao je na sljedec¢i nacin: "Proces je
jednostavan, puno Citanja i informiranja iza ¢ega stoje Kriptovalute odnosno kakva je struktura
same kriptovalute. Najlaksi oblik ulaganja je preko aplikacija koje su nude na trzistu koja
olakSavaju sami pregled svih informacija vezanih uz svaku kriptovalutu. Za samu kupovinu
istih ne treba fizi¢ki posrednik nego aplikacija. Zeljenu cifru uloZite na Zeljene kriptovalute i
jednostavno cekate, pratite i radite razmjene. Upoznat je sa mnogim kriptovalutama kao na
primjer Ethereum, Bitcoin, Cardano, Polkadot, USDC, Polygon, Dogecoin, Vechain, Klever,
Kusama, Ripple, Litecoin, Stellar i tako dalje. Ulagao je u sve navedene valute te tvrdi kako mu
se ulaganje isplatilo. Takoder, planira dalje ulagati u kriptovalute. Tvrdi da bi preporucio
ulaganje svakome tko je u mogucénosti, jer bez rizika nema profita, a preporuka drugima prije

ulaganja je da se informiraju prije uloga te da si implementiraju u glavi da je ulog u kriptovalute
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rizik 1 da ulazu u bilo koje kriptovalute. Njegovo misljene o tome zasto se ljudi ne zele upustiti
u ulaganje je sljedece: "Moje misljenje je da ljudi imaju strah od rizika od bilo kojeg ulaganja.
Kao $to sam napomenuo, veliki rizik je prisutan pa mislim da ljudi s obzirom na na$ mentalitet
imaju strah od ulaganja. Starija smo nacija i teSko je uvjeriti ljude u ulaganja u nesto s ¢ime
nemaju veze. Mi smo rodeni “ziherasi” i vjerujemo u princip Sto zaradis to trosis, a to je velika
greska 1 najcesée se bojimo novih ulaganja. ” Na postavljeno pitanje: ” Smatrate 1i da ce
kriptovalute preuzeti stare valute ili ¢e paralelno funkcionirati?”” odgovorio je sljedece: "To je
teSko predvidjeti, ali smatram da ¢e biti veliki utjecaj na promjenu fiskalizacije i nacina
placanja. Sigurno je da kriptovalute rade uvod u nama nesto novo, ali moje misljenje je da ce

valute kolaborirati s kriptovalutama odnosno da ¢e banke se morati prikloniti necemu novome.”
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8. ZAKLJUCAK

Tehnologija se razvija sve vise i viSe, samim tim se razvijaju banke kao i novac u tehnolo§kom
smislu. Od davnine postoje nekakva sredstva razmjene, na primjer zlato, srebro, sol, kamenje i
slicno. Mijenjala su se mnoga sredstva razmjene, uglavnom zbog svoje neprakti¢nosti. Prvo
veliko postignu¢e u smislu novca bio je papirnati novac, koji je olakSao funkciju razmjene.
Papirnati novac je prihvacen upravo zbog svoje prakti¢nosti. Koristi se i danas, a uz njega se
koriste i kovanice. Papirnati novac i kovanice smatraju se gotovinom, koja je bila jedino
sredstvo razmjene. No, razvojem tehnologije dolazi do digitalnog novca, odnosno bankovnih
kartica, kojima omoguceno placanje preko njih. Daljnjim razvojem, dolazimo do nastanka
kriptovaluta. Prva kriptovaluta bio je Bitcoin, koja na samom pocetku nije bila toliko popularna,

a nije ni imala veliku vrijednost.

Svrha rada je bilo objasniti povijest novca sve do danas, odnosno razvoj digitalne imovine te
razmotriti jednu od najpoznatijih koja se zove Bitocin. Digitalnom imovinom se smtaraju
kriptovalute. Kriptovalute su digitalan zapis o odredenim vrijednostima pohranjenim u
digitalnim bazama koje postoje samo na internetu i nisu izdane od strane sredi$nje banke ili
drzave. Koriste se tehnologijom Blockchaina, a to je kao glavna ili javna "knjiga” u kojoj se
nalaze zapisane sve transakcije i vrijednosne izmjene jedinica kriptovaluta. Svatko tko
posjeduje jedinicu neke kriptovalute ima svoj primjerak “blockchain knjige” koji se sinkronizira
medu svim raunalima u mrezi. Postoje mnogobrojne kriptovalute, a ove su jedne od
najpoznatijih: Binance Dogecoin, Cardano, Polkadot, Stellar, Chainlink, Ethereum, Tezos,
Vechain i Bitcoin. Bitcoin je digitalni novac, koji je stvoren i ¢uvan elektroni¢ki, odnosno nije
printan niti kontroiran od strane nekoga. Koristi se za kupovinu u elektronickom obliku.
Virtualnu valutu Bitcon konstruirao je Satoshi Nakamoto 2008. godine. Iz pocetka Bitcoin je
imao jako malu vrijednost, ali kako je bio sve viSe 1 viSe popularan, rasla mu je 1 vrijednost.
Cijene Bitcoina stalno variraju, mogu biti razliite iz minute u minute jer ljudi stalno ulazu,

odnosno obavljaju transakcije.

Za potrebe ovog rada, napravljeno je istrazivanje o stavovima studenata displomskog studija,
smjera Financijski menadzment, o kriptovalutama. Uzorak je malen, no svakako je podloga za
ozbiljnije istrazivanje te pracenje stavova studenata o kriptovalutama. Ispitivanje je provedeno

putem ankete, putem Google obrasca, odgovorio je 21 ispitanik.
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Rezultati pokazuju da u najve¢em postotku su sudjelovali studenti iz Zagreba, dobne skupine
izmedu 26 i 35 godina, a velika vecina ih je upoznati s kriptovalutama (71,4%). Najveéi broj
studenata koji su upoznati s kriptovalutama poznaju Bitcoin (71,3%), dok u manjem broju
poznaju ostale kriptovalute (28,7%). Na temelju toga moze se zakljuéiti da je Bitcoin
najpoznatija kriptovaluta medu studentima. Isto tako saznajemo kako velik broj studenata nije,
nije sigurno da hoce ili nece uopée ulagati u kriptovalute (75,1%). Pretpostavka je da su studenti
nesigurni ili se boje rizika ulaganja u kriptovalute, a to mozemo vidjeti i po odgovorima
studenata gdje su odgovorili kako nebi ili nisu sigurni da bi uopc¢e preporucili nekome ulaganje
(66,7%). Kao $to smo rekli manji broj studenata je uloZilo u kriptovalute, a od njih koji jesu
velika vec¢ina nije ostvarila profit (81,8%). Postoji moguénost jednostavno lose srece ili
nedovoljne informiranosti kako bi se ostvario profit. Pretpostavlja se da Sto je bolja
informiranost, veéa je moguénost za ostvarenjem profita od ulaganja, uz informiranost bitno je
iskustvo ulaganja. Podijeljena su misljenja o tome da veca informiranost znaci isplativost.
Razvojem tehnologije opcéenito, postoji moguénost da kriptovalute preuzmu stare valute.
Najveci broj studenata smatra kako ¢e u buduénosti nove i stare valute funkcionirati paralelno
(43,8%), dok ostali postotak je podijeljen na odgovore kako nisu sigurni (37,5%) ili da ¢e nove
valute potpuno preuzeti stare (18,8%). Student koji nisu upuceni u kriptovalute, u ve¢em broju
zele naucit nesto viSe o njima (64,3%). Vecina studenata je upoznata s pojmom digitalne
imovine te se zbog toga prihvaca glavna hipoteza. Popratna hipoteza je odbacena, odnosno
saznajemo kako vecina studenata nije upoznata s upotrebom digitalne imovine. Mali broj
studenata je ulagao u kriptovalute. Druga popratna hipoteza se prihvaca kroz misljenje
studenata da ¢e nove 1 stare valute funkcionirati paralelno.

Takoder, na konkretnom primjeru osobe koja je ulagala u kriptovalute, saznali smo kako je
ispitanik dovoljno informiran o kriptovalutama i da je imao profita od ulaganja. Ispitanik
poznaje mnogobrojne kriptovalute $to je jedan od kljucnih faktora zbog koji ostvaruje profit.
Poznavanjem viSe kriptovaluta mozemo zakljuciti koji su isplativije, a koje neSto manje
isplativije.

Sveukupno, postoje ljudi koji jos ne prihvacaju kriptovalute, ali one svakako postaju sve vise i
viSe poznate, a medu najpoznatijima je Bitcoin. kako bi ulozili u kriptovalute potrebna je

dovoljna informiranost i volja za stalnim pracenjem cijena kriptovaluta, koje Cesto variraju.
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