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SAZETAK

Ovaj zavr$ni rad se bavi analizom primjene kriptovaluta u Republici Hrvatskoj. Kriptovalute
su digitalne valute koje koriste kriptografske tehnike za osiguranje transakcija i kontrolu
stvaranja novih jedinica valute. U posljednje vrijeme svjedoci smo sve veéeg prihvacanja
kriptovaluta, ali nasa financijska pismenost je mnogo slabija od informaticke pa smo stoga
izlozeni golemom riziku ulaganja u virtualne valute. Osim o standardnim temama poput onih
0 ispitima i izlascima, studenti i srednjoSkolci sve vise raspravljaju o kriptovalutama. Njihova
popularnost u svijetu nije upitna, §to mozemo zakljuciti iz ¢injenice da je drzava Salvador uvela
bitcoin kao sluzbenu valutu, a i sve vise trgovina u svijetu, pa ¢ak i u Hrvatskoj, prihvaca
placanje digitalnim novcem. To je razlog zasto su kriptovalute izabrane za temu ovog rada.
Rad istrazuje trenutno stanje primjene kriptovaluta u Hrvatskoj, ukljucujuci prihvacanje
kriptovaluta kao sredstva pla¢anja. Kako bi tema bila jasno predstavljena, koristit ¢e se metode
komparacije, sinteze, analize, konkretizacije, generalizacije i indukcije te metoda deskripcije.
Tako ¢e se uvodom rada uvesti u temu, a potom predstaviti neke digitalne valute. Definirat ¢e
se pojam valute i kriptovalute, objasnit ¢e se kako nastaje, njena povijest, pojasnit ¢e se pojam
kriptonovc¢anika i pojam rudarenja, te ¢e se identificirati rizici ulaganja. Nadalje ¢e se pojasniti
prednosti i izazovi kriptovaluta kao alternative tradicionalnim valutama., te njihova primjena
u Hrvatskoj. Glavne ideje i kljuéne misli bit ¢e sintetizirani u zakljucku.

Kljuéne rije¢i: kriptovaluta, financijsko ulaganje, bitcoin, rizik

ABSTRACT

This final thesis focuses on the analysis of cryptocurrency usage in the Republic of Croatia.
Cryptocurrencies are digital currencies that utilize cryptographic techniques to secure
transactions and control the creation of new units of currency. Recently, we have witnessed an
increasing acceptance of cryptocurrencies, but our financial literacy lags far behind our
computer literacy, exposing us to significant risks when investing in virtual currencies. In
addition to conventional topics such as exams and outings, students and high schoolers are
increasingly discussing cryptocurrencies. Their global popularity is undeniable, as evidenced
by the fact that the country of El Salvador has adopted Bitcoin as its official currency, and an
increasing number of businesses worldwide, including Croatia, accept digital currency
payments. This is why cryptocurrencies have been chosen as the topic of this thesis. The thesis
explores the current state of cryptocurrency implementation in Croatia, including the
acceptance of cryptocurrencies as a means of payment. To clearly present the topic, methods
such as comparison, synthesis, analysis, concretization, generalization, induction, and
description will be employed. The introduction will provide an overview of the topic, followed



by an introduction to various digital currencies. The concept of currency and cryptocurrencies
will be defined, along with an explanation of their creation, history, the concept of
cryptocurrency wallets, mining, and the identification of investment risks. Furthermore, the
advantages and challenges of cryptocurrencies as an alternative to traditional currencies will
be elucidated, as well as their application in Croatia. The main ideas and key thoughts will be
synthesized in the conclusion.

Key words: cryptocurrency, financial investing, bitcoin, risk



2 UVvOD

Predmet ovog rada je predstaviti kriptovalute i njihovu primjenu u Hrvatskoj. Cilj rada je dati
uvid u trendove i dogadanja na trziStu kriptovaluta, objasniti sam pojam kriptovalute, njihov
povijesni razvoj i primjenu, te prikazati najpopularnije vrste kriptovaluta. Takoder, cilj je i
prikazati mogucnosti koje digitalni novac i kriptovalute pruzaju, ali i ogranicenja i prijetnje pri

njihovom koristenju.

Mnostvo ljudi danas je jako zainteresirano za kriptovalute i Sve je veci broj ulagaca. Malo je
onih koji razumiju temeljnu tehnologiju ¢ak i medu onima koji redovito trguju kriptovalutama.
Pretpostavlja se da se kriptovalute trenutno uglavnom koriste i u kriminalne svrhe. Veéina ljudi
juri za brzom i lakom zaradom. Za ukljuéiti se u trgovanja potrebno je minimalno tehnicko
znanje, a korisno je i poznavati osnove. U ovom radu pokusat ¢e se ukloniti nesigurnosti i
dvojbe koje su veliki dio Sireg pogleda javnosti na kriptovalute.

Rad je teorijske prirode, te su prilikom pisanja koriStene metode sinteze, analize,
konkretizacije, generalizacije i indukcije te metoda deskripcije Pregledana je i pro¢itana brojna
relevantna literatura kako bi se doslo do provjerenih informacija. Koristeni su sekundarni izvori
podataka, od ¢ega veliki broj internetskih izvora.

Najjace svjetske valute se koriste u medunarodnim transakcijama i stabilne su na financijskom

trzistu.
2.1 SADRZAJ | STRUKTURA RADA

Rad je sastavljen od 6 cjelina. U uvodu je definiran cilj i predmet rada. U drugom poglavlju
obradena je definicija pojma valuta, te je dan prikaz dvije najjace svjetske valute EUR 1 USD.
U tre¢em poglavlju prezentirana je kriptovaluta od njezine povijesti, preko opisa dviju
najpoznatijih i najzastupljenijih kriptovaluta, a to su Bitcoin i Ethereum, objasnjen je pojam
digitalnog kriptonov¢anika, definiran i pojasnjen pojam rudarenja u Kripto svijetu, te
tehnologiju koja stoji iza kriptovaluta — blockchain. Prednosti i nedostaci primjene
kriptovaluta iznesene su u cetvrtom poglavlju gdje je i obradena primjena kriptovaluta u
Hrvatskoj. Nakon toga slijedi zakljucak i popis koriStene literature.



3 DEFINICIJAVALUTE

Valuta oznacava nov¢anu jedinicu neke zemlje. Ona je zakonsko sredstvo placanja u nekoj
drzavi, a izdaju je sluzbene institucije drzave, obi¢no sredi$nja banka. Vecina drzava ima
vlastitu valutu dok neke poput zemalja Europske unije, koriste zajedni¢ku. U Republici
Hrvatskoj sluzbena valuta bila je hrvatska kuna, a od 01.01.2023. godine to je Euro. Najslabija
valuta na svijetu 2022. godine je venezuelanski bolivar (277.131.94 VEF / EUR - te¢aj na dan
27.12.2022.).

Pojmovi novac i valuta ¢esto se koriste kao sinonimi. Nekoliko teorija sugerira da nisu
identi¢ni. Prema nekim teorijama, novac je inherentno nematerijalan koncept. Valuta je pak s
druge strane, fizi¢ka ili opipljiva manifestacija nematerijalnog koncepta novca. Novac se
odnosi na op¢eniti pojam koji obuhvaca bilo koji oblik sredstva razmjene dok se valuta odnosi
na specifi¢an oblik novca koji se koristi u odredenoj drzavi ili regiji kao zakonsko sredstvo
plac¢anja (Investopedia, 2023).

Novac je opéeprihva¢eno sredstvo razmjene. On predstavlja oblik vrijednosti koji se koristi
kao zamjena za druga dobara ili usluge. U Rumunjskoj pod vladavinom Komunisticke partije
1980-ih, primjerice, cigarete Kent sluzile su kao sredstvo razmjene; ¢injenica da su se mogli
razmijeniti za druga dobra i usluge Cinila ih je novcem. Novac, u konacnici, definiraju ljudi i
ono §to rade. Kada ljudi koriste nesto kao sredstvo razmjene, to postaje novac. Kada bi ljudi
poceli prihvacati koSarkaske lopte kao placanje za vecinu dobara i usluga, koSarkaSke lopte bi
bile novac. U ovom radu pokazat ¢emo da su promjene u nacinu na koji ljudi koriste novac
stvorile nove vrste novca 1 promijenile nacin na koji se novac mjeri posljednjih desetljeca
(Openlib,2023).

Valutu takoder mozemo definirati kao one metalne instrumente u obliku diska koji sluze kao
oblik plac¢anja u bilo kojoj transakciji i na koje se odnose sve cijene. Valuta ima svoje ime,
nominalnu strukturu i konkretna pravila izdavanja. Dijeli se na konvertibilnu i nekonvertibilnu
valutu (Economypedia, 2023).

3.1 USD/AMERICKI DOLAR ($)

Americki dolar (USD) je sluzbena valuta Sjedinjenih Americkih DrZava i jedna od najvaznijih
svjetskih valuta. Ima veliki utjecaj na svjetsku ekonomiju i medunarodnu trgovinu. Koristi se
kao sredstvo placanja od 1960. godine. Nastao je kao nasljednik Spanjolskog dolara u 18.
stoljeCu. Novc€anice su safinjene su od mjesavine lana i pamuka. ProsjeCan zivotni vijek
kovanica je 25 godina, dok se novéanice istrose brze. Nov¢anica apoena 1 dolar u prosjeku se
moze koristiti 2 mjeseca, dok se za apoen od 5 dolara pokazalo da se moze koristiti 16 mjeseci,
novcanica od 10 dolara 18 mjeseci, 20 dolara 24 mjeseca, 50 dolara 55 mjeseci, a 100 dolara
89 mjeseci u prosjeku. Americka banka prihvaca i mijenja osteCene novcanice, ako je barem
pola novcanice ispravno. Godine 2009. na ¢ak 90 % pregledanih novcanica pronadeni Su
tragovi kokaina (Hina, 2023). Americki dolar je najcesce koriStena valuta u medunarodnoj


https://www.investopedia.com/terms/m/money.asp
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trgovini. Vecina svjetskih transakcija odvija se u dolarima, $to olakSava trgovanje izmedu
zemalja i smanjuje troSkove konverzije valuta. Mnoge zemlje drZe svoje financijske rezerve u
americkim dolarima. Takoder su medunarodni krediti, obveznice i drugi financijski instrumenti
denominirani upravo u ovoj valuti.

3.2 EUR/EURO (€)

Euro je kao novu zajednic¢ku valutu, 01.sije¢nja 1999. godine, uvelo jedanaest drzava Europske
unije (EU). U pocetku Euro je bio elektronicka valuta, a nakon tri godine uvedene su
euronovcanice i eurokovanice.

Euro je sluzbena valuta Europske Unije. Koristi se u 20 od 27 zemalja ¢lanica Europske Unije
(Austriji, Belgiji, Cipru, Estoniji, Finskoj, Francuskoj, Gr¢koj, Nizozemskoj, Irskoj, Latviji,
Litvi, Luksemburgu, Malti, Njemackoj, Italiji, Portugalu, Spanjolskoj, Slovagkoj, Sloveniji i
Hrvatskoj) (European union, 2023). Od 01.01.2023. i u Republici Hrvatskoj je Euro postao
sluzbena valuta.

Euro se koristi i u Andori, Monaku, San Marinu, Vatikanu, Kosovu, Crnoj Gori, ali ne kao
sluzbena valuta. Euro se takoder koristi u nekim podrucjima izvan Europe koji su dio ili zavisni
teritorij bilo koje drzave c¢lanice Eurozone: Gvajana, Francuska Gvajana, Martinique,
Maxyotte, Reunion, Saint Pierre i Miquelon, Francuski juZni i antarkti¢ki teritorij. Euro je po
vaznosti najznacajnija rezervna valuta, nakon Ameri¢kog Dolara. EKonomska svrha eura je
poboljsati funkcioniranje jedinstvenog trziSta u okviru Europske Unije 1 jaanje pokreta ,,Cetiri
slobode* (robe, usluga, ljudi i kapitala) (European union 2, 2023).

Euro se dijeli na 100 centi. Kovanice se izdaju u apoenimaod 1, 2,5, 10,20i50centite 112
eura dok se nov¢anice tiskaju u apoenima od 5, 10, 20, 50, 100, 200 eura. Apoen od 500 eura
se viSe ne izdaje ali je joS uvijek u opticaju. Znak € za euro dizajnirao je Belgijanac Alain
Billiet. (European Comission, 2023).

Euro koristi oko 341 milijun ljudi. Euro je druga najéesce koristena valuta u svijetu. Prednost
koriStenja zajedni¢ke valute znacajan je svakome tko putuje u inozemstvo kao i onima koji
kupuju putem web-a iz drugih ¢lanica Europske unije. Prvotna ideja uvodenja jedinstvene
valute imala je za cilj olaksati trgovinu i povecati ekonomsku integraciju medu zemljama
Clanicama Europske unije. Euro je alternativa americkom dolaru kao rezervnoj valuti, te ga

koriste i mnoge zemlje u kojima nije sluzbena valuta, poglavito u turizmu.



4 KRIPTOVALUTE

Kriptovalute su digitalne valute koje koriste kriptografske tehnike kako bi osigurale
transakcije, kontrolirale stvaranje novih jedinica i provjeravale prijenos sredstava. One
funkcioniraju kao neovisni, decentralizirano kontrolirani i kriptografski Sifrirani sustavi
plac¢anja. Njih ne generira i ne izdaje drzavna sredi$nja banka (poput eura ili americkog dolara)
nego se generiraju iskljucivo digitalno. Sredisnji regulator koji kontrolira stvaranje kriptovaluta
ne postoji ve¢ odgovarajucu kriptovalutu generira mreza sudionika koji je zele koristiti, a tisuce
racunala unutar mreze provjeravaju i ispravno izvrSavaju transakcije, lokalno ih provjeravaju i
pohranjuju.

Kriptovalute su neovisne. Njihov rad ne nadzire niti jedno sredisnje tijelo. Nadalje, niti jedno
tijelo njima ne upravlja niti odobrava njihove financijske operacije, §to nije slu¢aj kod
centraliziranog sustava novca i srediSnjeg bankarstva. Dakle, kriptovalute su u potpunosti
decentralizirane i izgradene na konceptu blockchaina (Zivkovié¢, 2018). Svaka transakcija
zabiljezena je u bloku i povezana s prethodnim blokovima, stvarajuci lanac transakcija.
Osnovna ideja je da se transakcije mogu provesti direktno izmedu dvije strane bez posrednika,
kao Sto su banke.

Ovdje se govori 0 sustavu elektronickog placanja, kojemu su sigurnost i povjerljivost
najbitnije, te se stoga koristi snaznom Kkriptografijom iz ¢ega ujedno i potjeCe naziv
,kriptovalute“ . Vrijednost kriptovalute temelji se na aktivnosti i uspjesnosti njezinih korisnika
odnosno o trenuta¢noj ponudi i potraznji (Devi¢, 2018)..

Za kriptovalute je bitna adresa, privatni klju¢, blok-lanac, sporedni lanac, rudarenje, a
kriptografija je asimetri¢na. Kriptovalute su u izravnom posjedu odredene osobe. Ne moraju ih
cuvati banke na bankovnim racunima ili neki drugi pruzatelji financijskih usluga. Vlasnik
kriptovalute ima pristup svojim kriptovalutama pomocu takozvanog privatnog kljuca koji
odrazava pravo vlasni§tva na odgovarajuci iznos jedinica kriptovaluta unutar mreze. Ako se
izgubi pristup kriptovalutama, kriptovalute ¢e biti nepovratno izgubljene. Slanje i primanje
kriptovaluta odvija se izravno od osobe do osobe.

Tesko je prihvatiti postojanje neke valute koja nastaje iz nicega 1 fizi€ki ne postoji, a sve vezano
za nju je smjesteno U digitalni virtualni svijet. Prosje¢nom ¢ovjeku je tesko prihvatiti jednu
takvu inovaciju kao zamjenu za klasican novac. U ustaljenim drustvenim normama i navikama
novac, odnosno klasi¢ne valute su jedino sigurno sredstvo razmjene. Tako da se novac ne
smatra samo ekonomskom pojavom, ve¢ je on mnogo vise od toga, sveukupna druStvena
zajednica. (Aglietta. 2007).



41 POVIIEST KRIPTOVALUTA

Koncept kriptovaluta prvi je put izaSao na vidjelo davne 1983. godine. Te je godine americki
kriptograf David Chaum u svom stru¢nom radu objasnio ranu vrstu kriptografskog novca.
Iznio je ideju o stvaranju neke vrste novca koji bi se mogao anonimno isporucivati bez potrebe
za centraliziranim organizacijama. Godine 1995. Chaum je stvorio proto-kriptovalutu
Digicash. Da bi se novac mogao dostaviti na odrediste, neophodni su bili odredeni kljuc¢evi za
Sifriranje kao i korisnicki softver za podizanje novca iz banke (Jones, 2022).

Nick Szabo je 1998. godine stvorio Bit Gold. Vrlo ¢esto ga se spominje kao prethodnika
Bitcoina. Povijest Bitcoina i drugih kriptovaluta zapocela je desetak godina kasnije. Nepoznata
skupina ljudi ili pojedinac pod pseudonimom Satoshi Nakamoto objavila je znanstveni rad
pod nazivom "Bitcoin - A Peer to Peer Electronic Cash System™. Tim radom postavljeni su
temelji za razvoj kriptovaluta, posebno Bitcoina . Satoshi Nakamoto je dana 3. sijecnja 2009.
godine iskopao je prvi pocetni blok Bitcoin mreze. Ukljucili su naslov iz ,,The Times-a“ u ovaj
prvi blok kao stalnu aluziju na ekonomske okolnosti koje su ukljucivale spasavanje banaka i
centralizirani financijski sustav na koje je Bitcoin djelomi¢no bio protureakcija (Jones, 2022.)
U stvarnom svijetu Bitcoin je pokazao svoju vrijednost iako jo$ nije puno vrijedio. Povecao se
na 1,06 dolara u veljaci 2011. godine prije nego $to je ponovno pao na oko 87 centi. Cijena je
naglo porasla u proljece, zbog Forbesovog ¢lanka o potpuno novoj "kriptovaluti". Cijena
jednog bitcoina od pocetka travnja do kraja svibnja porasla je s 86 centi na 8,89 dolara. Cijene
bitcoina stalno su rasle iz godine u godinu, kre¢uci se od 434 USD u sije¢nju 2016. do 998
USD u sije¢nju 2017. godine. U kolovozu 2017. godine se Bitcoinom trgovalo sa oko 2700
USD. Do 17. prosinca 2017. godine Bitcoin je dosegao astronomski maksimum svih vremena
od nesto ispod 20.000 dolara“ (Jones, 2022.). Do svog vrhunca Bitcoin dolazi Teslinom
kupnjom u iznosu od 1,5 milijardi dolara. Bilo je to pocetkom 2021.godine. Krajem te iste
godine, u mjesecu studenom, Bitcoin je dosegao svoj trenutni rekord od 69 000 dolara, nakon
Cega slijedi znatan pad trzista kriptovalutama. Trenutna je vrijednost Bitcoina 16.774,00 USD
na dan 27.12.2022. godine u 17:30 sati.. Bitno je napomenuti kako se cijena Bitcoina
konstantno mijenja u svakom trenutku $to ovisi o mnogo faktora (Jones, 2022). Kasnije su se
pojavile i druge digitalne valute, a neke vaznije uz Bitcoin su Ethereum i Ripple.

42 BITCOIN

Bitcoin je prva i najpoznatija kriptovaluta koja je pokrenuta 2009. godine. Koristi kompleksni
algoritam izumljen od strane pojedinca ili skupine ljudi pod pseudonimom Satoshi Nakamoto.
Satoshi Nakamoto prezentirao je sasvim novu vrstu imovine - Kriptovalute. Predlozio je novu
vrstu valute i dao joj naziv Bitcoin. Neke digitalne valute postojale su i prije pojave Bitcoina.
Nakamoto nije tvorac kriptografije ili mrezne blockchain strukture podataka koja podrzava
Bitcoin. Bitcoin je prva kriptografski osigurana blockchain valuta, sto je bilo dovoljno da
Bitcoin dobije nadmo¢ na kripto trziStu. Bitcoin postaje najcesée koriStena valuta
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predstavljajuci novi svijet moguénosti i prednosti u odnosu na naslijedene valute i financijske
sustave te ujedno i izaziva veliku pomutnju (Bitcoin, 2023).

Bitcoin ne predstavlja udjele u tvrtki kao dionice, ne izdaje ga vlada kao §to je slucaj s dolarom
i eurom, nije podrzan fizickom imovinom poput zlata ili nafte. Cijena Bitcoina nije fiksna, te
je od pocetka bila sklona promjenama, ponekad i sa ekstremnim skokovima i padovima.
Trenutna vrijednost Bitcoina proizlazi iz ravnoteze ponude i potraznje na trzistu i stalno se
mijenja. Na primjer: bitcoin je 2013. godine vrijedio 200 USD, potkraj 2017. ¢ak 19.000 USD,
u listopadu 2018. oko 6.440 USD, a u rujnu 2022. oko 22.340 USD (Addiko, 2023).

Bitcoin je sve dostupniji, sve prihvaceniji i njegova sigurnost postaje sve veéa. Ocekivano je
da ¢e opstati i u financijskom svijetu zauzeti vrlo vazno mjesto kao alternativa ,,pravom‘
novcu.

Slika 1: Bitcoin

Izvor: https://www.plus500.com/en-CZ/Instruments/BTCUSD/Bitcoin-Trading-Experience~5

43 ETHEREUM

Ethereum je popularna kriptovaluta i decentralizirana platforma koja omogucuje izgradnju 1
izvrSavanje pametnih ugovora. Ethereum je pokrenut 2015. godine od strane Vitalika Buterina
i tima razvojnih programera kako bi prosirio mogucnosti blockchain tehnologije izvan osnovne
funkcionalnosti Bitcoina. Na Ethereum blockchainu nalazi se kriptovaluta ether koja je druga
po veli¢ini u kripto svijetu. Dobivala se rudarenjem sve do 2022. godine te je 15.rujna 2022.
prenio svoj mehanizam iz Proof-of-work (PoW) u Proof-of-Stake (PoS). To spajanje tzv. ,,The
Merge* je rezultiralo smanjenjem Ethereum-ovog koristenja energije za 99%. Eher je jedina
valuta uz koju se placa i naknada za transakciju. Transakcijska naknada sastoji se od osnovne
naknade i napojnice. Osnovna naknada se briSe iz postojanja, a napojnica ide predlagatelju
bloka. Nagrada validatoru zajedno s napojnicama daje poticaj validatorima da nastave
uzdrzavati blockchain, odnosno da nastave procesuirati nove transakcije. Stoga je Eth osnova
za rad mreze. Ether se poput Bitcoina moze koristiti za transakcije ali se koristi puno manje
zbog svoje naknade (Etherium, 2023). Ethereum je bio kljuan za razvoj ekosustava
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kriptovaluta i blockchain tehnologije jer je omogucéio programerima da izgrade i
implementiraju decentralizirane aplikacije, tokenizirane financijske instrumente, sustave
upravljanja identitetom i druge inovativne projekte. Kao i kod svih kriptovaluta, ulaganje u

Ethereum nosi rizike, a vazno je provesti istrazivanje 1 biti svjestan fluktuacije cijene i trziSnih
uvjeta prije sudjelovanja.

Slika 2: Ethereum

Izvor: https://harlem.capital/whats-all-the-talk-about-ethereum/

4.4 DIGITALNI KRIPTONOVCANICI

Digitalni kriptonov€anici su softverski alati ili aplikacije koje omogucuju korisnicima
pohranjivanje, upravljanje 1 koriStenje njihovih kriptovaluta. Oni pruZaju sigurno okruZenje za
pohranu privatnih kljuceva potrebnih za pristup 1 upravljanje kriptovalutnim saldom.
Kriptonov¢anik se odnosi na posebne adrese i aplikacije koje pohranjuju pristupne kljuceve
kojima se vlasnici koriste za izvrSavanje transakcija kriptovalutama (Frankenfield, 2022).
Svaka kriptovaluta ima svoj nov¢anik namijenjen samo za nju. Ujedno postoji mnogo razli¢itih
oblika nov¢anika za razliite uredaje.

Neogranicen je broj adresa koji neki korisnik moZe imati 1 ne mogu se povezati s njegovim
identitetom osim u slucaju kad je javno objavi. Stoga, treba biti jako oprezan i nikako ih javno
objavljivati. Ukoliko se radi prijenos odredenog iznosa kriptovaluta iz jednog kriptonovcéanika
u drugi kriptonovcanik neophodno je upotrijebiti privatni klju¢ kojeg posjeduje samo vlasnik
novcéanika. Pomocu kljuca potpisuje se transakcija, te se ¢eka na odobrenje svih korisnika.
Vlasnik valute je korisnik koji se na blockchainu zadnji navodi kao vlasnik (Devi¢, 2018.).

Razlikujemo tri vrste kripto novcanika: softverske, hardverske i papirnate. Najpoznatiji i
najpopularniji kriptonovéanici su hosted, non-custodial i hardverski. Hosted je najjednostavniji
jer se kriptovalute pruzatelju te usluge automatski povjeravaju na ¢uvanje, kao sto se banci
povjerava tekuci racun ili Stedni racun. Razlika je u tome S$to za sredstva u banci jam¢i drzava
do odredenog iznosa (u Republici Hrvatskoj je to do 100.000 Eur-a), dok kod kriptovaluta
nema garancije ve¢ svaki vlasnik kriptonovcanika sam snosi sav rizik. Kod registracije hosted
novcanika treba potvrditi e-adresu, proc¢i kroz dvostupanjsku provjeru te pripremiti osobnu
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iskaznicu, putovnicu ili vozacku dozvolu za potvrdu svog identiteta. Prednost hosted novcanika
je §to se nece izgubiti pristup novcu ako se zaboravi ili izgubi lozinka. Ukoliko se Zeli puna
kontrola bolje je odabrati non-custodial, poznati i kao self-custody osobni kriptonov¢anik.
Nudi sve §to i hosted samo se korisnik sam mora brinuti za lozinku kojom ¢e zastititi Svoj
kriptonovcanik. U sluc¢aju gubitka ili zaboravljanja lozinke, korisnik ne¢e moc¢i do¢i do svojih
sredstava, a ako je otkrije netko drugi, on ¢e imat pristup sredstvima u kriptonovcaniku. Kako
bi napravili svoj digitalni kriptonov¢anik, potrebno je odabrati platformu posredstvom koje se
to zeli napraviti, preuzeti odgovarajucu aplikaciju npr. Coinbase, Wallet i izraditi korisnicki
ra¢un. Svoj osobni klju¢ je najbolje zapisati i pohraniti. Osobni klju¢ dostupan je u obliku 12
nasumi¢no odabranih rije¢i. Kriptovalute se mogu prebaciti u digitalni novéanik. (Kriptomat,
2023).

S osobnim digitalnim nov¢anicama, odnosno na njihovim digitalnim platformama nije uvijek
moguéa kupovina kriptovaluta putem tradicionalnih valuta, te je u tom sluc¢aju potrebno
pronaci crypto mjenjacnice poput Electrocoina.

45 RUDARENJE

Rudarenje se odnosi na proces generiranja novih kriptovaluta putem racunalne snage. Ovaj
proces je posebno povezan s kriptovalutama poput Bitcoina. Ukljucuje rjeSavanje sloZenih
matemaickih jednadzbi. Svud po svijetu rudarenjem nastaju Bitcoin i druge kriptovalute. Do
njih se moze do¢i i putem bankomata, ili na internetskim burzama. Pohranjuju se u
elektronickom Kriptonov¢aniku na nekoj od mnogih web stranica koje pruzaju tu uslugu.

Rudarenje je izraz koji se koristi za opisivanje procesa provjere valjanosti transakcija koje
¢ekaju dodavanje u blockchain bazu podataka, proces provjere transakcija i stvaranja novih
kovanica (Kriptovaluta, 2023.)

Dva su osnovna principa za verifikaciju transakcija u blockchain mrezi. To su Proof of Work
(PoW) i Proof of Stake (PoS). PoW je proces kojim se rjeSava vrlo zahtjevan rac¢unalni izazov
u skladu s PoW protokolom da bi se dodao novi blok i reguliralo stanje blockchaina. PoS je
proces kojim se rjeSava vrlo zahtjevan racunalni izazov u skladu s PoS protokolom s kra¢im
vremenom rjeSavanja za razliku od POW procesa. PoS se pokazao kao bolji u odnosu na PowW
jer ne koristi hardware i ne trosi energiju mreze. Kod PoW se kao izniman nedostatak pokazala
ogromna potro$nja energije mreze I resursa. PoS je i nastao s razlogom da bi se uklonili
nedostaci PoW-a. Pobornici PoS-a smatraju ga ekonomski sigurnijim od PoW-a §to nije
dokazano (River, 2023).

Cjelokupni nov¢ani tok modernog bankarskog sustava generira se u centraliziranim sustavima
koji su podlozni manipulacijama. Kripto imovina nema centralizirane organizacije koje
potvrduju transakcije. Kod Bitcoina taj posao obavljaju rudari i u tom procesu stvaraju nove
bitcoine. Proces stvaranja bitcoina zovemo rudarenje zbog mnogih sli¢nosti koje ima s
iskopavanjem zlata. Treba uloziti veliku koli¢inu rada kako bi dobili sirovinu koja ima
vrijednost. Bitcoin se ne razlikuje puno po tom pitanju. Bitcoin je digitalni resurs stoga se
proces rudarenja odvija u virtualnom svijetu. Ekonomski poticaj kod iskopa zlata postoji ako
je zadovoljen uvjet da su troSkovi povezani s iskopavanjem jedne unce zlata (rad, place,
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oprema) manji od vrijednosti jedne unce zlata. Ekonomski poticaj za rudarenje Bitcoina postoji
ako je zadovoljen uvjet da su troskovi povezani s rudarenjem Bitcoina (ra¢unalna snaga, struja)
nizi od vrijednosti nagrada za rudarenje. Oba procesa iziskuju veliku koli¢inu rada i energije
za proizvodnju vrlo vrijedne imovine. Kripto rudarenje je nagradivanje onih koji ovjeravaju
blokove transakcija kako bi se mogli dodati u blockchain. Najuspjesnije rudare nagraduju se
novim Bitcoinima ako uspjesno dodaju novi blok u blockchain. Nagradu nikad ne prima jedna
osoba jer nitko nema dovoljno racunalne snage na raspolaganju za rjeSavanje slozenih
matematickih operacija potrebnih za uspjes$nu provjeru valjanosti bloka. Zato rudari udruzuju
snage i stvaraju ,,rudarske bazene®. Nagrada se rasporeduje proporcionalno radu koji je svaki
od njih izvr$io. Oni koji posjeduju viSe racunalne snage, primaju veéu nagradu. Nagrada se
prepolovi na svakih 210.000 blokova. Svaki blok je povezan s prethodnim blokom u lancu sve
do izvornog bloka zvanog Genesis. Rudari su u pocetku bili nagradivani s 50 Bitcoina, a 2012.
godine nagrada je prepolovljena na 25 Bitcoina. Do prepolovljavanja dolazi jednom svake
Cetiri godine i poklapa se s Ljetnim olimpijskim igrama (Kriptomat2, 2023).

Skupina rudara jam¢i da je apsolutno nemoguc¢a manipulacija mrezom i njezinom imovinom.
Nagli porast broja rudara izaziva poteSkoc¢e u rudarenju i smanjenje efikasnosti. Blok se
dodaje u blockchain svakih 10 minuta neovisno 0 broju rudara. Razina tezina se prilagodava
prema tome koliko je racunalne snage rasporedeno kroz rudarske mreZe. Veca tezina znaci
nizu zaradu za rudare jer se nagrada dijeli na veéi broj rudara, pa svaki od njih dobiva manji
udio. To ne bi bio veliki problem kada bi vrijednost Bitcoina bila visoka ili ako je rudarima
pristupacna jeftinija ili pak besplatna struja. Moze se dogoditi da nagrada za rudarenje ne
pokrije troskove rudarenja. Ipak mnogi nastavljaju s rudarenjem, jer vjeruju da ¢e Bitcoin u
buducénosti vise vrijediti. Da bi uopée poceli s rudarenjem Bitcoina potrebno je nabaviti ,,dobar
kramp* odnosno uloziti u prikladni ra¢unalni hardver. Sto je hardver brzi i moéniji, $ansa za
uspjehom je veca. Naime, svatko tko posjeduje adekvatan hardver moze rudariti kriptovalute,
samo treba pokrenuti softver za rudarenje na racunalu i prije toga vazno je obaviti istrazivanje.
U samim pocecima pojavljivanja Bitcoina bilo je dovoljno koristiti obi¢no kuc¢no rac¢unalo i
graficke procesorske kartice za potrosace. Danas je to uglavnom neefikasno. Vaznu ulogu
odigrao je znatan rast integriranih sklopova dizajniranih za rudarenje. Intergralni sklop ASIC
(application-specific integrated circuit) izvodi samo odredene vrste racunskih operacija
potrebnih za rudarenje kriptovaluta. To su bili buéni i vruéi uredaji koji nisu prikladni za ku¢no
okruzenje. Da bi zaradili bogatstvo rudarenjem Bitcoina potrebno je izdvojiti mnogo novca za
prilagodeni hardver jer Kripto rudarenje zahtijeva opremu koja koristi $to je moguce manje
struje. Uvijek se trazi najbolja kombinacija cijene i performansi (Rudarenje kriptovaluta,
2023).

Rudarenje je najisplativije u sjevernim zemljama jer je tamo puno lakse smanjiti troskove
elektri¢ne energije povezane s hladenjem.
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4.6 BLOCKCHAIN TEHNOLOGIJA

Blockchain se moze prevesti kao ,lanac blokova“. Blockchain tehnologiju ¢ini vise
podatkovnih blokova povezanih u jedan jednosmjerni lanac. Pomoc¢u kriptografije blokovi su
povezani u lanac u kojem svaki novi blok zavisi o vrijednosti prethodnih ili starijih blokova
(Arunovi¢, 2018). Blockchain je tehnoloski temelj iz kojeg proizlaze kriptovalute. To je
decentralizirana mreza medusobno povezanih racunala. Svako racunalo zasebno pohranjuje
podatke. Svaki sustav koji koristi blockchain tehnologiju izgraden je prema sustavu
ravnopravnih partnera (Cunjak Matakovi¢, 2018). Govoredi o kriptovalutama, pohranjene informacije
su vrsta otvorene knjige novca u koju se upisuje koliko pojedini sudionik mreZe ima jedinica pojedine
kriptovalute i kako se situacija mijenja kao rezultat transakcija. Banke bi u buduénosti mogle postati
suviSne radi tehnicke strukture blockchaina. Podrudja primjene blockchaina uveliko nadilaze
podrucje financijskog segmenta (Antunovi¢, 2018).

Blockchain je tehnologija koja omogucuje pohranu i prijenos digitalnih podataka na nacin koji
je otporan na manipulaciju i cenzuru. Sadrzi sve transakcije koje su provedene u sustavu.
Blockchain je decentralizirani sustav koji se sastoji od blokova podataka, povezanih u lanac,
gdje svaki blok sadrzi informacije o transakcijama, vlasniStvu ili drugim vrstama podataka.
Svaki blok ima jedinstveni identifikator (hash) koji ga povezuje s prethodnim blokom,
stvaraju¢i time neprekidni lanac podataka. Svaki sudionik sustava moze kod sebe pohraniti
kopiju. Sudionici ili ¢vorovi u sustavu (eng. nodes) (Rogojanu, 2014) su ravnopravni svjedoci
i kontrolori autenti¢nosti svake pojedinacne transakcije. Transakcije su grupirane kronoloski,
u tzv. Blokove transakcija. Svaki blok transakcija digitalno je ,,potpisan® odnosno pridruZena
mu je odredena digitalna Sifra (eng. hash) koja je garancija da je blok autentican, tj. svaki
pokusaj promjene sadrzaja bloka je vrlo lako otkriti. Osim odredenog broja transakcija, svaki
blok sadrzi 1 hash prethodnog bloka. To znaci da ako netko Zeli promijeniti sadrZaj odredenog
bloka (npr. dodaju¢i ili mijenjajuci transakcije), mora izmijeniti sve blokove u nizu nakon
izmijenjenog bloka. Blokovi su na taj nac¢in povezani 0dnosno ulanc¢ani. Od tuda potjece naziv
Blockchain (Abramowicz, 2016). Neke od osnovnih znacajka blockchain tehnologije su
(Hozjan, 2017) :

» Uobicajeno je da je sustav koji koristi blockchain izgraden prema modelu ravnopravnih
partnera (peer-to-peer).

» Sustav je u potpunosti decentraliziran, nema potrebe za sredi$njim autoritetom.

» Svaki novi zapis je u gotovo realnom vremenu distribuiran izmedu mnostva ¢vorova.

«  Cvorovi sustava imaju moguénost pisanja i &itanja podataka

Osnovni dijelovi blockchain tehnologije, odnosno stupovi na kojima se temelji blockchain
tehnologija su decentralizacija, transparentnost i nepromjenjivost.

Decentralizacija se ocituje u tome omoguc¢uje direktnu komunikaciju sa prijateljem bez
posredovanja trece strane. Upravo to i stoji iza bitcoin-a. Novac je moguce poslati bilo kome i
bilo gdje, a da se ne mora oti¢i u banku.

Blockchain je jedna od najpopularnijih tehnologija koja tek pocinje utjecati na poslovni svijet.
Njezina primjena bi mogla promijeniti na¢in poslovanja, a samim tim i trenutno poznatu
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ekonomiju. Takva predvidanja su poprili¢no zastrasujuca. Prisutni su strahovi mnogih koji
misle da je nemoguce predvidjeti posljedice prakti¢ne primjene ove tehnologije u danasnje
vrijeme. Postoje veliki rizici, a pitanje je koliko su korisnici spremni na njih. Predvidanja su
ekonomskih stru¢njaka da krajnji potrosaci najvjerojatnije nece biti u potpunosti svjesni
koriStenja ove tehnologije u buducnosti. Njezino koristenje u razlic¢itim aplikacijama i novim
oblicima placanja sve viSe je prisutna, a korisnici pri tom nisu svjesni da i ne misli o tome
kako rade sa blockchain tehnologijom, ve¢ su njihova razmisljanja usmjerena prema spoznaji
da je njihova transakcija novca sigurna i bez dodatne naknade (Ditdot, 2023).
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5 PREDNOSTI I NEDOSTATCI PRIMJENE KRIPTOVALUTA

5.1 PREDNOSTI PRIMJENE KRIPTOVALUTA

Kriptovalute su decentralizirane i ne kontrolira ih niti jedna sredi$nja institucija poput vlade ili
banke. To znaci da su kriptovalute otporne na politicke ili institucionalne odluke i ne podlijezu
centralnoj monetarnoj politici. Transakcije se provode peer-to-peer jer nema ukljucenih
posrednika ili drugih strana. Samim tim nema placanja transakcijskih troskova obrade plac¢anja
te je veca financijska kontrola nad vlastitim sredstvima. Tehnoloska sigurnost prisutna je kod
provedbe bilo koje transakcije na blockchainu budu¢i da je potreban korisnikov odredeni
privatni klju¢ za Sifriranje. Transakcija koja je jednom napravljena ne moze se vise ukloniti iz
blockchaina. Krivotvorena kriptovaluta ne moze se proizvesti. Kriptovalute se mogu smatrati
kao dobro skladiste financijskog kapitala zbog svog decentraliziranog sigurnosnog sustava
(Waseem, 2022).

Globalnost je jedna od prednosti u primjeni kriptovaluta.. Bitcoin ili bilo koja druga
kriptovaluta nije u posjedu neke nacije ili vlade. Niti jedna sredisnja banka ne regulira
transakcije kriptovalutama. (Waseem, 2022). S obzirom na to da su drzave shvatile da se
korisnici nece prestati baviti kriptovalutama neke drzave ve¢ implementiraju nacine kako da ih
pocnu regulirati (Zupanié, 2022).

Primjena kriptovaluta nudi visoku dostupnost i likvidnost. Baviti se i investirati u kriptovalute
moze bilo tko samo treba imati pristup internetu. Trziste virtualnog novéanog sustava vrlo je
fleksibilno kada je u pitanju likvidnost, ali §to ipak ovisi o tokenu koji ste odlu¢ili razmijeniti.
Najlikvidnije digitalne imovine su Bitcoin i Ethereum. Druge, manje poznate, mogu biti i
manje likvidne. (Waseem, 2022).

Slijede¢a prednost kod koriStenja kriptovaluta je transparentnost. Jedan od faktora koji
pridonosi povecanju interesa ulagaca na trzistu virtualnih valuta je da javnost sve vise gubi
povjerenje u financijske institucije. Svaki korisnik na blockchainu ima poseban javni klju¢ koji
se moze Koristiti za identifikaciju svake njegove transakcije. To ukazuje na to da transakcije
mogu biti pracene radi transparentnosti i u situacijama kad prava imena nisu objavljena. Na
blockchainu svaka je transakcija uvijek raspoloziva za pregled (Waseem, 2022).

Visok potencijal povrata ulaganja jedna je od prednosti koristenja kriptovaluta. Zahvaljujuci
kriptovalutama mnogi su postali i mnogi mogu postati milijunasi preko noc¢i. Ali uz
kriptovalute veze se i ogroman rizik. Trziste virtualnog novéanog sustava je vrlo nestabilno.
Moguca su drasti¢na povecanja, a S druge strane i moguc¢ pad cijena u vrlo kratkom vremenu.
Sanse za enormne dobitke su velike, ali postoje i $ansa za znatne gubitke. Potrebno je paZljivo
planirati i posjedovati tehni¢ku informiranost svake virtualne imovine da bi se mogla ostvariti
koristi od visokih povrata uz izbjegavanje gubitaka (Waseem, 2022).

Slijedeca prednost je imovina otporna na inflaciju. Kriptovalute nisu dio ekonomije ili pak
valute neke zemlje i one ne podlijezu inflaciji. Imaju sposobnost zadrzati svoju vrijednost bez
obzira na inflaciju. lako su promjenjive 1 njihova vrijednost moze naglo rasti ili pak padati, to
se svakako ne dogada radi inflacije kao §to je slu¢aj kod tradicionalnih valuta. Za kriptovalute
se unaprijed odreduje koli¢ina koju mogu doseci godisnje ili u potpunosti. Tako na primjer, za
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Bitcoin koji je u opticaj pusten 2009. godine, unaprijed je ograni¢ena koli¢ina i on nikad nece
prije¢i 21 milijun. Mali i1 veliki ulagaci ulaganjem u kriptovalute pokuSavaju zastiti svoju
imovinu od inflacije.

5.2 NEDOSTACI PRIMJIENE KRIPTOVALUTA

Uz kriptovalute vezu se i problemi jer ih trgovinske platforme i1 financijski posrednici nisu
prihvatili kao uobicajeno sredstvo pla¢anja. Jedan od najveéih nedostataka je nereguliranost —
decentraliziranost, odnosno (ne)prihvacanje od strane vlada i drzava. Ve¢ smo napomenuli da
kriptovalutama ne upravljaju drzave, niti bilo koja druga tijela. Tu se pojavljuje problem za
investitore ako su zrtve prevare jer ih u tom slucaju ne stiti zakon i drzava. U tom sluc¢aju oni
mogu izgubiti ¢itav svoj kapital. Ukoliko se drzavi ne svida da sloboda pojedinaca na kripto
trziStu, ona ih moze zabraniti kao $to je bio slu¢aj u Kini i Rusiji (Waseem, 2022).

Drugi veliki nedostatak primjene kriptovaluta je vrlo nestabilno trziste. S jedne strane je
moguénost zarade povecana zbog stalne promjenjivosti i nestabilnosti kriptovaluta, s druge
strane moze uzrokovati znacajne gubitke u vrlo kratkom vremenu. Prisutna je nevjerojatna
nestabilnost veéine virtualnih valuta jer nema ponude kojom bi se nadoknadile promjene u
potraznji (Wassem, 2022).

Jedan od nedostataka je da su transakcije nepovratne. Od trenutka kada se uplata posalje,
transakcija kriptovalutama je nepovratna. Jedini nacin za povrat sredstava je da primatelj
odludi vratiti sredstva na racun s kojega su dosla. Ukoliko se sredstva posalju na krivu adresu
novcanika, korisnika to moze kostati mnogo novca. Isto tako, ako korisnik izgubi privatni
kljug, izgubio je nacin za ponovni pristup svom novéaniku (Waseem, 2022).

Jedan od nedostataka primjene kriptovaluta je da koriStenje nema Siroko podruéje
prihvacenosti. lako sve vise ljudi svakodnevno sve vise poc€inje investirati u kriptovalute, one
i dalje ostaju relativno nov nacin placanja na koji vecina jos$ nije naviknuta (Waseem, 2022).

Cesto se kriptovalute koriste i u kriminalne svrhe. Ukoliko je rije¢ o anonimnom naginu
placanju nekih ilegalnih aktivnosti kriminalci u danaSnje vrijeme najceS€e poseZu za
kriptovalutama (Waseem, 2022). Nadalje jedan od nedostataka je da su kriptovalute ranjive
na cyber-napade. lako blockchain ima puno sigurnosnih mjera, postoji mnogo nacina na koji
hakeri mogu posegnuti za tudim novcem. U vecini sluc¢ajeva su u pitanju phishing napadi u
kojima neinformirani korisnik odaje svoje podatke za prijavu (Waseem, 2022). Mnogi danas
kupuju i ulazu u kriptovalute nesvjesni rizika da time u cijelosti mogu izgubiti ulozena sredstva.
Bitcoin i ostale kriptovalute ljudi kupuju kao investiciju u nadi da ¢e se njihova vrijednost
povecati i da ¢e tako na lak nacin dobro i brzo zaraditi. Treba imati na umu da se Bitcoin i
druge kriptovalute nalaze na vrlo nestabilnom trzistu i da nisu sigurno ulaganje.

Najveca opasnost na kripto trzistu je da ne postoji zastita potroSaca, odnosno korisnika sustava,
nema nikakvog jamstva i ne postoji adresa na koju bi se pojedinac mogao obratiti u slucaju
bilo kakvih uocenih nepravilnosti ili povreda njegovih prava. Kriptovaluta nije elektronicki
novac u skladu s definicijom Zakona o elektronickom novcu 1 nije platna usluga prema Zakonu
o0 plathom prometu. S velikim oprezom treba ulaziti u svijet kriptovaluta jer postoji opasnost
od pojedinaca koji iskoriStavaju neznanje korisnika. Buduc¢i da se kriptovalutama placa bez
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posredovanja banaka i drugih financijskih institucija i bez garancije vlasti, pojedinci se znaju
time Koristiti u ilegalne svrhe (Portaloko, 2023).

5.3 PRIMJENA KRIPTOVALUTA U HRVATSKOJ

Na mnogim prodajnim mjestima u Republici  Hrvatskoj omoguceno je placanje
kriptovalutama. Za takav nacin placanja zasluzne su tvrtke Electrocoin sa svojim sustavom
PayCek i Fima Plus s Fima Pay sustavom. Tvrtka Electrocoin d.0.0.0snovana je 2013. godine
za razvoj blockhain i fintech tehnologija. Posreduje pri kupnji i prodaji kriptovalutama i
procesiranjem Kripto uplata. Trguje kriptovalutama s fizickim, pravnim i institucionalnim
klijenatima te pruza moguénost trgovcima prihvaéanje uplata u kriptovalutama u Hrvatskoj i
ostatku EU/EEA/SEPA podruéja. (Electrocoin, 2023).

Preko stotinu prodajnih mjesta u Hrvatskoj ve¢ prima kriptovalute putem PayCeka.
Kriptovalute moZemo koristiti u nekim hotelima (Hotel Split, Hotel Marvie, Swanky and Mint
Hostel), na Tifonovim benzinskim postajama, u Gradu Sveta Nedjelja i Gradu Cresu, Greyp
prodavaonici elektri¢nih bicikala. Web shopovi (jedan od najvec¢ih bazzar.hr, ali i manji:
Futura IT informati¢kog shopa ili PC shop) takoder primaju kripto valutu kao sredstvo
placanja. Proizvodaci pi¢a (od Old Pilot’s Gina, preko pivovara kao §to su Varionica,
Medvedgrad i Pulfer pa do vinarija kao $to je Korak) idu ukorak s vremenom i prihvacaju
kriptovalutu kao platezno sredstvo. Tu su jo§ Alpha Luxe Nekretnine, Veleuciliste u Bjelovaru,
auto kuce (npr. Grand Auto i Autokuca Vuko), Banka Zlata, mediji (Lider je bio prvi, a uskoro
ga slijedio i Poslovni dnevnik), humanitarne udruge poput SOS djecjeg sela, Hrvatskog
crvenog kriza, Plavog telefona, Croinvest.eu crowdfunding platforme i brojnih drugih.
Dokument sa svim prodajnim mjestima na kojima se u Hrvatskoj moze placati kriptovalutama
preko PayCeka moze se na¢i na webu Electrocoina https://electrocoin.hr/ (Electrocoin2,
2023).

Tvrtka Fima Plus putem servisa Fima Pay obavlja uslugu mjenja¢nice u Hrvatskoj. Plac¢anje
kriptovalutama putem Fima Pay sustava omoguceno je u Zagrebu u kaficu Orient Express,
Ortodonciji Ivanec Sapunar, Pure Pilates studiju... U Varazdinu se istim sustavom koriste u
cafe baru Elephant, kafi¢u Baseball Bar, u cafe baru Ritz, studentskom restoranu i jo§ mnogim
drugim. U Cakovcu ga koristi restoran Stari Hrast, a u Osijeku American Bar Dollar (Matai¢,
2021).

Bitcoine u Hrvatskoj gradani sve vise prihvacaju, a osobito mlada populacija. U Republici
Hrvatsko ulaganje u virtualne valute trenutno je znacajno vecée od koristenja kriptovalute kao
platezno sredstvo koje je jo§ u povojima. U prosincu 2021. godine, glavni ¢ovjek Electrocoina,
tvrtke koja posreduje u trgovini kriptovalutama i procesira kripto plaéanja, Nikola Skori¢
navodi: “Placanje kriptovalutama u Hrvatskoj tek pocinje. Osobno taj nacin pla¢anja koristim

na dnevnoj razini, od hrane i pica, goriva, ulaznica za koncerte do bijele tehnike 1 automobila
(Skori¢, 2021).
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U Hrvatskoj postoje Bitcoin- bankomati. Kriptovalutama se moze placati i obavljati kupovina
preko web-trgovina. Digitalno trziSte uvodi sve viSe novih kriptovaluta, te se one oglasavaju i
prodaju i u Hrvatskoj. Rast i razvoj elektroni¢kog trgovanja stvara opipljivu korist potroSac¢ima.
Prekogranicna trgovina se povecava te se mnogo lakse mogu usporedivati ponude: brzi razvoj
proizvodnje, nize cijene, veci izbor, veca kvaliteta roba i usluga.

Poslovne subjekte koji izdaju virtualne valute i njima trguju nije licencirala Hrvatska narodna
banka niti njihovo poslovanje nadzire HNB. Novac uloZen u virtualne valute nije zasti¢en
sustavom osiguranja depozita (HNB, 2023).

Grad Sveta Nedjelja, medu prvima u svijetu uvodi mogucnost placanja komunalnih naknada
kriptovalutama. Gradonacelnik Grada Sveta Nedjelja, Dario Zurovec, istaknuo je da nema
napretka bez ulaganje u suvremenu tehnologiju i izjavio: ,,Nasa je vizija biti grad za pametno
poslovanje i ugodan Zzivot, pratimo korak s vremenom, a Cesto volimo biti i predvodnici
promjena. Drago mi je §to smo medu prvim gradovima u svijetu koji uvode ovakav nacin
plac¢anja. U Svetoj Nedelji postoje poduzeca koja koriste kriptovalute, poput Greyp Bikes Mate
Rimca, koja ¢e na taj nacin mo¢i platiti komunalnu naknadu. Uvodenjem ovakvih usluga
Saljemo poruku da smo okrenuti buducnosti i spremni diktirati tempo promjena “ (grad-
svetanedelja.hr, 2020).

Konzum je prvi trgovacki lanac u Hrvatskoj koji je uveo moguénost placanja kriptovalutama.
Plac¢anje kriptovalutama uveo je 01. prosinca 2021. godine u svojoj online prodavaonici bez
dodatne naknade. Vlasnicima kriptovaluta omoguceno je kupovanje i placanje namirnica,
higijenskih i kuc¢anskih potrepstina te raznih drugih proizvoda iz Konzumove bogate ponude
njegovih online prodavaonica s vise od 12 000 proizvoda. Pla¢anje kriptovalutama uvedeno je
u suradnji s domac¢om fintech kompanijom Electrocoin i njihovim sustavom PayCek prvim
hrvatskim payment procesorom za virtualne valute. U Konzumu se moze placati s trinaest
razli¢itih digitalnih valuta: bitcoin (BTC), ether (ETH), bitcoin cash (BCH), EOS, DAL, ripple
(XRP), stellar lumen (XLM), tether (USDT), USDC, Solana, BUSD (BEP20), Dogecoin
(DOGE) i Litecoin(LTC) (novac.hr, 2020).

Kalini¢ (2022.) istice da se uvodenjem novog nacina placanja, placanja kriptovalutama,
dokazuje kako Konzum ide u korak sa svjetskim trendovima. Time uvodi inovacije i postavlja
novi standard u sektoru maloprodaje. Ve¢ 65 godina Konzum je najveéi trgovacki lanac u
Hrvatskoj kako po rezultatima poslovanja tako i po tehnoloskim dostignu¢ima. Nastavlja dalje
ulagati u razvoj inovacija i tehnologija te na taj nacin ostati prvi izvor svojim Kupcima
(Poslovni.hr, 2022).

Proces placanja digitalnim valutama vrlo je lagan 1 praktian i sli¢an je placanju karticama.
Kod zavrsetka odabira proizvoda, kupac moze odabrati opciju pla¢anja kriptovalutama te mu
sustav ponudi listu dostupnih kriptovaluta. Uslijed odabira kriptovalute prikazuje se iznos u
njezinoj protuvrijednosti te generira QR kod i adresa za uplatu. Nakon toga kupac jednostavno
skenira QR kod iskljucivo osobnim kriptonov¢anikom. Potvrdom transakcije izvrsi se placanje
te na e-mail adresu stize potvrda transakcije iz sustava PayCek. Konzum $alje racun za pla¢enu
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robu ili uslugu. Zbog promjenjivosti tecaja kriptovalute sustav PayCek jam¢i kupcu prilikom
pokretanja transakcije fiksnu tecajnu protuvrijednost u vremenu od 30 minuta, a koje je
dovoljno za njezino uspjes$no izvrSavanje bez dodatnih naknada i $to je zagarantiran rok za
izvrSenje uplate na Konzumu online.

Tifon je na svojim benzinskim postajama dodao moguénost placanja kriptovalutama od 2.
veljace 2021. godine. Od tada broj transakcija neprestano raste. Posebno je rast primijecen
tijekom ljetne sezone zbog velike prisutnosti stranih turista kod kojih je placanje
kriptovalutama znatno popularniji naéin placanja nego $to je u Republici Hrvatskoj (Spiljak,
2022).

Tifon, poput Konzuma, ide u korak s vremenom i medu prvima uvodi inovacije u svom
poslovanju. Odlucio je kao prva industriji nafte i1 plina u¢i na trziSte kriptovaluta u Hrvatskoj.
Ana Lokas, financijska direktorica u Tifonu, za Lider je izjavila da je Tifon uvodenjem
moguénosti placanja kriptovalutama u svojem poslovanju potvrdio da je premium brand i da
je spreman biti predvodnik novih trendova. Takoder izjavljuje da u Tifonu imaju pozitivna
oc¢ekivanja glede primjene virtualnog novca, a posebno u vrijeme ljetnih mjeseci kad je vrhunac
turisticke sezone jer turistima takva vrsta placanja nije strana (Lidermedia, 2022.)

Tvrtka iNovine,u sastavu BAT-a, takoder je u svom poslovanju, uvela moguénost plac¢anja
kriptovalutama. Time postaju prvi lanac kioska u Republici Hrvatskoj koji nudi takvu uslugu
u svojim fiksnim poslovnim prostorima. Projekt su ostvarili u suradnji s tvrtkom Electrocoin.
Tako su omogucili kupcima brzo i sigurno placanje kriptovalutama putem platforme PayCek
na 250 prodajnih mjesta. Prihvacaju 14 kriptovaluta — bitcoin, ether, bitcoin cash, USDT,
USDC, XRP, solana, litecoin, dai, stellar, dogecoin, eos, BUSD i near. Platforma PayCek
garantira sigurnost svakoj tvrtki koja svojim kupcima pruzi moguénost placanja virtualnim
novcem (poslovni.hr, 2021).

U vrijeme pisanja ovog zavr$nog rada sve viSe malih tvrtki prihvaca kriptovalute kao platezno
sredstvo, posebice male informaticke tvrtke koje se bave informatickim uslugama 1 prodajom

informaticke opreme.
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6 ZAKLJUCAK

Civilizacija se bazira na razmjeni dobara za valutu. Cijeli financijski mehanizam ve¢ pomalo
seli u digitalnu domenu. Svijet postaje sve digitalniji. Kripto imovina ima sve interesantniji
znadaj. Zivimo u intrigantnim vremenima i ljudi ulazu mnogo vremena, napora, entuzijazma
I energije u rudarenje virtualne imovine. Imovina koja se biljezi s digitalnim jedinicama i
nulama, c¢ini se neobi¢nom ali to je samo normalan drustveni i tehnoloski razvoj. Ono §to je
jucer bilo neobi¢no, sutra ¢e nam biti sasvim normalno. Obican gradanin vjerojatno i ne
razumije $to su virtualne valute, ali usprkos tome pokazuje sve veci interes za mnoge od njih.
Do tog interesa pretezno dolazi zbog vjerovanja u mogucnosti brze i lake zarade.

Bezbroj razli¢itih faktora utjece na cijene kriptovaluta. Mozemo izdvojiti neke od njih kao $to
su mala ekonomska ulaganja, posebnosti projekata, te dogadaje i trendove na ostatku kripto
trzista i svjetskog gospodarstva. Cijene kriptovaluta su vrlo nestabilne i mijenjaju se ¢itavo
vrijeme iz sekunde u sekundu. O njima odlucuje ravnoteza kupaca i prodavaca na burzama.
Budu¢i da su kriptovalute vrlo promjenjive i nestabilne, u kratkom vremenskom razdoblju
njihove cijene mogu se promijeniti u velikim iznosima. Prosli prinosi nisu jamstvo za buduce
prinose. Kriptovalute bi potencijalno mogle ojacati ako dode do odredenih predvidljivih
situacija kao $to su ekonomske krize i ratovi. U tom slucaju bi se mogle pretvoriti u efikasno
supstitutivno sredstvo u pojedinim gospodarstvima. Mala je vjerojatnost da ¢e kriptovalute u
skoroj buduénosti srusiti srediSnje banke i dominantne valute koje svugdje imaju snaznu
poziciju, a osobito u osnovnim valutnim srediStima. Pojavom digitalnih valuta javlja se
opravdana nedoumica da ¢e omoguciti eventualno neplacanje poreznih obveza, lakSe pranje
novaca, razne ilegalne aktivnosti te izbjegavanje kontrole kapitala ako ¢emo suditi po
vijestima, onda se €ini da su investitori u kriptovalute ¢esto podvrgnuti prijevarama i hakerskim
napadima.

Ubrzo bi ovaj oblik placanja mogao postati dostupan u sve ve¢em broju fizickih trgovina pa ¢e
placanje kriptovalutama izravno na blagajnama prodavaonica postati sasvim normalna pojava.
Nekada gotovina, danas kartice, a u buduénosti kriptovalute.

Kao $to nam se danas prve primjene racunalne tehnologije ¢ine primitivnima, isto tako ¢emo
sigurno u buduénosti moc¢i reéi i za blockchain i trenutni naglasak na kriptovalute. Tehnoloska
inovacija, blockchain ima potencijala postati temeljem poslovne komunikacije koja zahtjeva
povjerenje i suradnju. Unato¢ gubicima koji plijene paznju, kripto tehnologija je u stvari
izrazito sigurna jer blockchainovi osiguravaju nepromjenjivu evidenciju transakcija. Sve dok
je pristup nasem raCunalu ogranicen i zaStien, nasa kripto sredstva trebala bi biti sigurna.
Vlade, banke, te investitorska poduzeca i institucije bave se pitanjima i odgovorima na rast
kriptovaluta. Neki ih vide kao prijetnju, a drugi kao tehnologiju koja moze opstati uz
tradicionalne financijske alate. Neke zemlje podupiru i promicu koristenje kriptovaluta, a neke
pak obeshrabruju.
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8.3 POPIS SLIKA

Slika 1: Bitcoin

SHKA 2: B NOIBUM ... 10
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